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DELARSRAPPORT JULI TILL SEPTEMBER 2019

FORTSATT POSITIV UTVECKLING AV ORDERINGANG OCH ORDERSTOCK - SAMTIDIGT SOM
ARBETET MED ATT SAKRA KAPITALSTRUKTUREN FORTGAR FOR ATT DRIVA TILLVAXT

JULI TILL SEPTEMBER 2019

—Orderingangen uppgick till 6,1 MSEK (3,7) och orderstocken ckade till 46,9 MSEK (23,3)
—Nettoomsaéttningen uppgick till 12,8 MSEK (9,6)

— Bruttomarginalen okade till 62 procent (52)

—Justerad EBITDA uppgick till -26,9 MSEK (-20,5)

—Resultat per aktie uppgick till -1,7 SEK

HANDELSER EFTER KVARTALETS UTGANG
—Bolaget har arbetat for att sakerstalla ytterligare finansiering innan publiceringen av tredje kvartalsrapporten, men
det kraver mer tid for att slutforas. Syftet ar att sakerstalla en starkare kapitalstruktur som ska anvandas till att stodja
investeringar i framtida tillvaxt

JANUARI TILL SEPTEMBER 2019

—Orderingangen okade till 45,7 MSEK (31,5) och orderstocken till 46,9 MSEK (23,3)

— Nettoomsattningen uppgick till 38,1 MSEK (33,4)

— Bruttomarginalen 6kade till 58 procent (51)

—Justerad EBITDA uppgick till -82,2 MSEK (-64,9)

—Engangskostnader i samband med det omvanda forvarvet i februari uppgick till -28,5 MSEK

—Resultat per aktie uppgick till -5,8 SEK

HANDELSER UNDER KVARTALET

—Bolaget tecknade kontrakt med tre nya kunder inom olika branscher, sdsom fordon, rekrytering och en amerikansk
statlig myndighet

—Fornyade och utokade kontrakt erholls med flera befintliga kunder, och ett flertal av kunderna genererade mer
anvandningsintakter

—Bolaget uppmarksammades i analysforetaget Gartners senaste marknadsguide for konversationsplattformar

— Artificial Solutions patent varderas till 1 460 MSEK av Oxfirst Ltd, en 6kning med 58 procent

NYCKELTAL
MSEK JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP HELAR
2019 2018 2019 2018 2018
Orderingang 6,1 3,7 45,7 31,5 55,4
Orderstock 46,9 23,3 46,9 23,3 35,2
Nettoomsattning 12,8 9,6 38,1 334 449
Bruttomarginal % 62% 52% 58% 51% 45%
Justerad EBITDA -26,9 -20,5 -82,2 -64,9 -100,3
Intakter fran partners, % 43% 38% 42% 29% 32%
Resultat per aktie, SEK -1,7 n/a -5,8 n/a n/a
Kassafiade fran den |apande 276 296 1122 716 1220

(For definitioner se sidan 19)
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VD KOMMENTAR

Lawrence Flynn
VD

Det glader mig att rapportera ytterligare ett starkt kvartal
dar manga indikatorer fortsétter att rora sig i ratt riktning.

Orderingéngen har vuxit med 65 procent, intdkterna har okat
med 33 procent och bruttomarginalen har 6kat fran 52
procent i fjol till 62 procent. Var orderstock har ndstan
fordubblats jamfort med samma period forra aret, och vi
borjar nu se att vara befintliga kunder okar andelen
anvandningsintakter i sina avtal. Det tredje kvartalet ar
traditionellt svarare, eftersom semesterperioden paverkar nya
affarer negativt. Trots detta utmanande klimat, har vi fortsatt
visa en betydande tillvéxt i orderingéng och intakter.
Tillsammans ar detta starka bevis pa att foretaget ar vél
positionerat, och pa ratt vag for att generera lonsamhet i sin
affarsmodell p& medellang till [Ang sikt. Sett Gver hela nio-
manaders perioden, s& har orderingédngen véxt med 45
procent till 45,7 MSEK och orderstocken mer an dubblats till
46.9 MSEK.

STARKA KAPITALSTRUKTUREN

Styrelsen och ledningen har tagit ytterligare steg for att
sékerstélla att kraven pa finansiering ar hanterade i syfte att
generera positivt kassaflode. Darfor arbetar vi for narvarande
pa att starka rorelsekapitalet, och var finansiella struktur for
att kunna fortséatta investera i framtida tillvaxt. | den
bolagsbeskrivning, som publicerades i mars, rapporterade vi
att det finns lan som forfaller t.o.m mitten av &r 2020.
Styrelsen har arbetat for att sékerstélla ytterligare finansiering
innan publiceringen av delédrsrapporten, men det kravs nu
ytterligare tid for att slutfora. Syftet ar att sakerstalla en
starkare kapitalstruktur som ska anvandas till att stodja
investeringar i framtida tillvaxt.

STARKARE KUNDPORTFOLJ

Vi har ndgra av varldens starkaste varumarken som kunder,
och under kvartalet fick vi ytterligare tre, vilket ger oss totalt tio
nya kunder under det senaste halvaret. Sjalvklart tar det tid for
dessa stora multinationella bolag att implementera nya
|6sningar i organisationen.

Bland de nya kunderna finns ett globalt headhunting- och
rekryteringsforetag, annu en federal amerikansk myndighet
samt Scania, som ar ett nytillskott i var grupp av foretag i
Volkswagen-koncernen. Vi ser ocksé positiva signaler pa
andra héll i var verksamhet i form av att befintliga kunder
ingar langre avtal.

Alla kunder ar forstas olika, men det ar viktigt att forsta
omfattningen av de maojligheter som ligger framfor oss. Som
jag namnde tillnor vara kunder de storsta bolagen i varlden,
och de har alla en rad olika anvandningsomréaden dar de kan
dra nytta av Teneo-plattformen.

Detta innebar att dven om orderingdngen foregar intékterna
efter en tid, tror jag att flera av dessa befintliga kunder
kommer att generera betydande anvandningsintakter nar de
implementerat Iosningarna fullt ut.

Ett annat starkt tecken &r den positiva utvecklingen av var
partnerstrategi. Intékterna fran vara partners har okat till 43
procent (38), till foljd av nya samarbeten i USA samt mer
etablerade samarbeten i Europa.

OKAD PATENTVARDERING

| september meddelade vi att vardet pé var patentportfolj har
Okat med mer an 50 procent till 152 miljoner USD

(1,46 miljarder SEK) efter en vardering av Oxfirst Ltd, ett
professionellt patentvarderingsforetag. Vardedkningen beror
pa ett flertal faktorer, men jag ar sérskilt nojd med

den betydande 6kningen av antalet framtida citeringar for
Artificial Solutions grundldggande patent inom Conversational
Al-teknik. Sedan 2016 har manga av varldens storsta
mjukvaruforetag inklusive Apple, Nuance, Google och IBM
gjort citeringar géllande Artificial Solutions banbrytande
patent, vilket bekréaftar var position som en ledande innovator
pa detta omrade.
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Det &r ocksd mycket tillfredsstéllande att vi har tagits
med i analysforetaget Gartners senaste Market Guide
for Conversational Platforms tillsammans med négra av
de storsta och mest inflytelserika mjukvaruforetagen i
varlden.

SNABBARE VAG TILL MARKNADEN

I mars lanserade vi Teneo Developers som ar en miljo

dar kunderna kan lara sig och testa Teneo-tekniken

under vagledning av vara erfarna experter. Vi far allt fler
affarsmaojligheter som en direkt foljd av Teneo Developers.
Under tredje kvartalet tecknade vi avtal med en ny kund som
ett direkt resultat av Teneo Developers.

En annan kund hoppade helt Gver anbudsprocessen efter att
ha testat Teneo-plattformen. Sedan lanseringen har néra
1000 partner- och kundkonsulter lart sig hur man bygger
I6sningar utifran plattformen. Vi har ocksa kraftigt utokat
sprakutbudet av Teneo Developer. Det gar nu att arbeta pa
sju av plattformens 36 sprak, men ett dttonde, japanska,
planerat till det fjarde kvartalet.

SAMMANFATTNING

Sammanfattningsvis ar jag fortsatt n6jd med de framsteg
som bolaget gor. Vi starker orderingdngen och intékterna och
vi har ett vaxande antal nya och befintliga kunder i fard med
att bygga losningar som kommer att generera framtida
anvandningsintakter. Vi starker Teneos varld av kunskap och
Okar samtidigt anvandningen av Teneo Developers for att
skapa nya affarsmajligheter.

Ol

Lawrence Flynn
VD

Referenser:
Bolagsbeskrivningen aterfinns pa: https://www_artificial-solutions.com/
investor-relations/as-bolagsbeskrivning

o—/ -0
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MARKNADEN FOR
CONVERSATIONAL Al

Artificial Solutions ar speciallist inom Conversational Al,

en form av artificiell intelligens ("Al") som later manniskor
kommunicera med applikationer, webbplatser och
uppkopplade enheter med vardagliga, manniskolika
naturliga sprék via rost, text, berdring eller gester. Det ar ett
engagerande och intuitivt satt att samspela med tekniken pa
och kommer att revolutionera hur manniskor forhaller sig till
maskiner.

Artificial Solutions anser att en av de framsta fordelarna med
en konverserande applikation ar att aga datan den genererar.
Teneo-plattformen skapar forutsattningar for att kunderna
ska erhalla viktiga branschinsikter i realtid, genom att de har
tillgéng till och kan analysera den data som generas genom
plattformen.

Prognoser som publicerats gallande marknadens tillvaxt
varierar. De lagsta tillvaxtprognoserna har publicerats

av MarketsandMarkets dar de estimerar att den globala
marknaden for Conversational Al kommer att véaxa fran

4,2 miljarder USD 2019 till 15,7 miljarder USD 2024, en
genomsnittlig arlig tillvaxttakt (CAGR) pa 30,2 procent under
prognosperioden (2019-2024). De framsta drivkrafterna for
tillvaxt pa marknaden &r den okande efterfragan pa Al-
baserad kundtjanst, att skapa en hog igenkanningsfaktor i
alla saljkanaler samt att sanka utvecklingskostnaderna for
chattbotar.

Detta driver betydande tillvaxt inom sektorn virtuella

assistenter, en av de l6sningar som utvecklats med hjélp av
Conversational Al-plattformar. Enligt Research and Markets
kommer darmed den virtuella assistentmarknaden att vaxa
mer, med en CAGR pé 38,8 procent mellan 2017 och 2023.

| takt med att allt fler kunder anvander digitala kanaler infors
virtuella assistenter for hantering av kundforfragningar pa
webbplatser, i mobilappar, kundmeddelandeappar och sociala
natverk. Gartner forutspar att 2021 kommer 15 procent av alla
kontakter med kundtjanster att hanteras av Al, en kning med
400 procent fran 2017.

Referenser:
— Markets&Markets: Conversational Al Market - Global
Forecast to 2024. Q2 2019. 49043506

— Markets&Markets: Intelligent Virtual Assistant
Market by Product, User Interface, and Geography -
Global Forecast to 2023. Q2 2017. SE 5670

— Gartner: Market Guide for Conversational Platforms.
30juli 2019. G0O0367775



FINANSIELL OVERSIKT KONCERNEN

MSEK JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP HELAR

2019 2018 2019 2018 2018
Nettoomsattning 12,8 9,6 38,1 334 449
Bruttomarginal 8,0 50 219 171 20,2
Bruttomarginal % 62% 52% 58% 51% 45%
EBITDA -26,9 -20,5 -88,6 -64,9 -100,3
Justerad EBITDA -26,9 -20,5 -82,2 -64,9 -100,3
Rorelseresultat -29,8 -25,7 -119,8 -84.8 -118,8
Justerat rorelseresultat -29,8 257 -91,3 -84,8 -118,8
Resultat per aktie, SEK -1,7 n/a -58 n/a n/a
Soliditet 18 02 18 0,2 08

ARTIFICIAL SOLUTIONS | DELARSRAPPORT JULI TILL SEPTEMBER 2019

JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP

2018 2019 2018
Nettoomsattning 1,2 09 36 33 44
Bruttomarginal 0,8 0,5 2,1 1,7 2,0
Bruttomarginal % 62% 52% 57% 51% 45%
EBITDA 23 -2,0 -84 -6,3 -9,8
Justerad EBITDA 28 2,0 -7,8 -6,3 98
Rorelseresultat -2,8 -2,5 -11,4 -8,3 -11,6
Justerat rorelseresultat -28 25 -8,6 -8,3 -11,6
Resultat per aktie, SEK -0,2 n/a -0.6 n/a n/a
Soliditet 18 0,2 18 02 08

Rapporteringsvaluta for Artificial Solutions International AB &r svenska kronor (SEK). Innan det omvanda forvarvet var
rapporteringsvalutan for Artificial Solutions Holdings ASH AB euro (EUR). For att majliggora jamforelser i denna rapport har totala belopp
angetts i bade SEK och EUR. Detaljerad redovisning av resultatrakning, balansrékning och kassaflodesanalyser presenteras endast i SEK.

Direkt efter det omvanda forvarvet, distribuerade Artificial Solutions International AB, tidigare koncernen Indentive AB, sitt dotterforetag
Indentive Vardepapper AB som en icke-kontant utdelning till sina aktiedgare. For att kunna gora jamforelser mot tidigare ar inkluderar
koncernens jamforande siffror det tidigare holdingbolaget Artificial Solutions Holdings ASH AB och inte ndgon av Indentive ABs
verksamheter.
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KONCERNEN | SAMMANDRAG

ORDERINGANG OCH ORDERSTOCK MSEK SEP SEP  HELAR
e - orr ! o 2019 2018 2018
Orderingang ar ett viktigt matt for att visa hur Artificial
Solutions verksamhet utvecklas. Den mater det totala vardet Licenser & 296 17,0 34,7
av kundernas kontraktsenliga dtaganden under kvartalet. Anvandning
Tjanster 16,1 14,6 20,7
Orderstock ar ett annat viktigt matt som avser det samlade Summa 45,7 31,5 55,4
vardet pa kontraktuellt ingdngna ordrar som annu inte orderingang
redovisats som intakter. Licenser & 38,7 15,1 26,6
Anvandning
Vid analys av orderstocken bor tre huvudpunkter beaktas: Tjanster 8,8 8,2 8,6
1. Orderstockens art — vilken slags intakt representerar den, Summa orderstock 46,9 23,3 35,2
dvs. licens-, anvandning- eller tjansteintakter?
2. Tidpunkt — nar ska tjdnsten utforas? Den &r inte alltid helt Orderstock och bruttomarginal September 2019
exakt, eftersom det beror pa kundens utrullningsplan. @ Licens & @ Tjsnster @ Bruttomarginal, %
N Anvandning
3. Lonsamhet och marginal — utvardering av mixen av -
overgangar, dar Licens och Anvandning har hogre 50 % 79%
l6nsamhet &n Tjanster ) 0% /-—
30
Langre kundataganden 20 .
| graferna redovisas intaktsmixen av orderstocken och 10
nar orderstocken forvantas ge intakter, darefter jamfors - - : - =
30 sep 2019 Nuvarande ar Ar1 Ar 2+

detta med samma tidpunkt foregdende ar. Totala vardet
pa orderstocken har 6kat med 107 procent jamfort
med foregaende ar. Under 2019 har Artificial Solutions

undertecknat fler 1&ngsiktiga &taganden med kunder d&r Oz S i e ST s 2O

31 procent av den totala orderstocken forvantas levereras ([ ] kicegsdﬁ - @ Tidnster @ Bruttomarginal, %
nv |
under 2021 eller senare. MSEK
60
- 82%
Detta andrade monster visar pa det 6kade fortroendet som 0 64%
kunderna har for Teneo-plattformen och att de ar beredda - 60%

att teckna sig for mer langsiktiga ataganden. 20 E. —
- ]

Intaktsmixen forbattrar orderstockens lonsamhet -

o B . 30sep 2018 Nuvarande &r Ar1 Ar 2+
En annan viktig faktor ar bruttomarginalen pa de kontrakt
som ingér i orderstocken. Linjen i graferna ar en uppskattning
av den bruttomarginal som &r upplast i orderstocken. Observera att typen av avtal med respektive kunder varierar
Det visar att under ett kontrakts livstid okar den totala pé Sé satt att vissa tecknar avtal som genererar anvéndning

IGnsamheten, sa snart den initiala "janstedelen” har slutforts.  eller tjansteintakter "up-front’, medan andra tecknar avtal som
genererar licensintakter "up-front” men dar anvandning- och
fjansteintakterna kommer "vid forbrukning”. Framtida intakter
fran befintliga kunder kommer darmed utover de som éar
inkluderade i orderstocken.
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JULI TILL SEPTEMBER 2019
Orderingangen uppgick till 6,1 MSEK (3,7), en 6kning med

65 procent jamfort med samma period foregdende ar, och
orderstocken okade till 46,9 MSEK (23,3), en 6kning med

107 procent. Under kvartalet tecknade bolaget flera kontrakt
med nya kunder inom olika branscher och ett antal befintliga
kontrakt fornyades och utokades. Andelen order som innehas
av partners okade till 66 procent fran 55 procent under andra
kvartalet. Nettoomsattningen okade till 12,8 MSEK (9,6), en
okning med 33 procent.

Personalkostnaderna har okat jamfort med samma kvartal
foregdende ar, vilket beror péa att antalet medarbetare har dkat
fran 104 i september 2018 till 106 i slutet av september 2019.
Det beror dven pé arliga Ionerevisioner och tkade kostnader
for nyanstallda i USA och Asien/Stillahavsomradet.

Avskrivningar och nedskrivningar har minskat till -2,6 MSEK
(-5,1), da goodwill i Artificial Solutions Holdings ASH AB hade
skrivits av helt per den 31 december 2018, vilket innebar att
det darmed inte forekommer nadgon kostnad for avskrivning av
goodwill under 2019.

Rorelsekostnaderna okade till -45,3 MSEK (-37,3) och
rorelseresultat (EBIT) uppgick till -29,8 MSEK (-25,7).

JANUARI TILL SEPTEMBER 2019

Orderingéngen for de forsta nio manaderna uppgick till 45,7
MSEK jamfort med 31,5 MSEK for samma period 2018, en
okning med 45 procent. Under de forsta nio ménaderna
tecknades flera kontrakt med nya kunder och befintliga
kontrakt fornyades. Langden pa kontrakten okar, vilket
speglar det 6kade fortroendet for Teneo-plattformen fran
kunderna.

Nettoomsattningen for de forsta nio ménaderna ckade med
14 procent jamfort med samma period foregdende &r, till
38,1 MSEK (33,4). Anvandningsintakterna har ckat med 75
procent vilket speglar ett 6kande antal kunder som bygger ut
sina losningar och att anvandningen av deras losningar okar.

Under de forsta nio madnaderna adrog sig Artifical Solutions
kostnader for det omvanda forvarvet av Indentive AB och
dessa har kostnadsforts i sin helhet under bade forsta och
andra kvartalet. Engadngskostnaderna uppgick till -28,5 MSEK,
varav -22,1 MSEK avser nedskrivning av goodwill och -6,4
MSEK ar hanforliga till det omvanda forvarvet.

Personalkostnaderna okade jamfort med det forsta nio
ménaderna 2018, frén -75,9 MSEK till -86,6 MSEK. Okningen
beror pé arliga Ionerevisioner, att antalet medarbetare stigit
frdn 104 i september 2018 till 106 i slutet av september 2019,
samt Okade kostnader for nyanstallda i USA och Asien/
Stillahavsomradet.

Avskrivningar och nedskrivningar har minskat till -8,8 MSEK
(-19,8), dé& goodwill i Artificial Solutions Holdings ASH AB har
skrivits av i sin helhet per den 31 december 2018 och det
darfor inte forekommer ndgon kostnad for avskrivning av
goodwill under 2019.

Rorelsekostnaderna for de forsta nio manaderna okade till
-165,5 MSEK (-126,4) och justerade rorelsekostnader 6kade
till -137,0 MSEK (-126,4).

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -119,8 MSEK (-84,8) och
det justerade rorelseresultatet uppgick till -91,3 MSEK (-84.8).
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FINANSIELLA POSTER OCH SKATT

Till foljd av vardet pa ackumulerade skatteforluster finns det
ingen skatt som ska betalas hanforligt till 2018 eller 2019.
Finansiella poster, netto okade till -12,2 MSEK (-0,3) under
kvartalet. Av dessa utgor -7,8 MSEK ranta pa lan, -9,0 MSEK
avsattningar for ett utstdende lan till en tredje part och
resterande ar orealiserade valutakostnader. Totala
finansnettot for arets forsta nio manader ar -24,7 MSEK (-0,3),
vilket framst beror pa rantor pa lanen.

KASSAFLODE, RORELSEKAPITAL OCH

FINANSIELL STALLNING
Kassaflode frén den [6pande verksamheten uppgick

till -27,6 MSEK (-29,6) under kvartalet och-112,2

(-71,6) under de forsta nio manaderna. Den minskade
anvandningen av likvida medel i kvartalet beror pa att okade
finansieringsavgifter kompenserats av 6kade kundfodringar.
Under de forsta nio manaderna avser den okade
anvandingen av likvida medel framst engdngskostnader
relaterade till det omvéanda forvarvet.

Trots en stark orderingdng och intéktsutveckling har
koncernen annu inte ett positivt kassaflode och dessutom
ett antal 1an och obligationer som forfaller under 2020. Mot
bakgrund av detta har styrelsen och ledningen planerat och
vidtagit atgarder for att se till att foretaget tillgodoser
finansieringsbehovet tillrackligt tills kassaflodet ar positivt.
Styrelsen forvantar sig att dessa atgérder som vidtagits
kommer att tillgodose koncernens kapitalbehov pa ett
tillfredstéllande satt. Koncernen har faciliteter tillgangliga for
att técka kapitalbehovet tills de nddvandiga atgarderna ar
slutforda.
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OVRIG INFORMATION

REDOVISNINGSPRINCIPER

Delarsrapporten for koncernen och moderbolaget har
upprattats med tillampning av de redovisningsprinciper,
format osv. som foreskrivs i drsredovisningslagen och BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

MODERBOLAGET

Den 28 januari 2019 ingick Artificial Solutions (tidigare
Indentive AB) ett avtal om att forvarva samtliga aktier och
teckningsoptioner i Artificial Solutions Holding genom en
apportemission ("Omvanda Forvarvet”). Det Omvanda
Forvarvet var villkorat av godkannande av Artificial Solutions
(tidigare Indentive AB) arsstamma den 28 februari 2019.
Omedelbart efter det Omvanda Forvarvets genomforande
hade Artificial Solutions Holdings aktiedgare ett innehav

om cirka 97,75 procent av aktierna och rosterna i Artificial
Solutions (tidigare Indentive AB), och Artificial Solutions
(tidigare Indentive AB) befintliga aktiedgare hade ett innehav
om cirka 2,25 procent av aktierna och rosterna i Artificial
Solutions (tidigare Indentive AB)."

Under tredje kvartalet hade moderbolaget Artificial Solutions
International AB rorelseintakter om 1,0 MSEK (3,1), vilka

ar intakter fran ett enda kundkontrakt som ingicks med
moderbolaget. Ovriga externa kostnader under tredje kvartalet
om -568,2 MSEK (-1,6) och under de forsta nio manaderna
om-580,5 MSEK (-11,2) avser transaktionskostnader som har
uppkommit som ett resultat av det omvanda forvarvet. Dessa
kostnader ar av engangskaraktar.

Som ett resultat av det omvanda forvarvet forvarvade Artificial
Solutions International AB andelarna i Artificial Solutions
koncernens dotterforetag om 1 121,0 MSEK. Efter en dversyn
av vardet har styrelsen beslutat att sdnka vardet pa denna
investering till 556,0 MSEK (9,3), en nedskrivning pa 565,0
MSEK.

Koncernen har gjort avsattningar om 9,0 MSEK mot
utestéende lan.

Forandring av rorelsekapitalet ar hanforlig till koncerninterna
transaktioner med koncernforetag.

VASENTLIGA RISKER OCH
OSAKERHETSFAKTORER

Genom sin verksamhet exponeras koncernen for ett antal
operativa och finansiella risker. Dessa risker skulle ocksa
kunna f& en vasentlig negativ paverkan péa Artificial Solutions
verksamhet, finansiella stélining och/eller resultat. For mer
information om risker och osakerhetsfaktorer, se sidan 2-12 i
Bolagsbeskrivningen, som aterfinns pa
www.artificial-solutions.com.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Under de forsta nio manaderna ingick Artificial Solutions ett

nytt leasingavtal om ett nytt kontor med Vencom Property
Partners AB. Villkoren i leasingavtalet ar 1,5 MSEK per ar for en
period om 2 &r. Avtalet anses folja marknadspriser.

Koncernen ingick ett avtal om konsulttjanster med
ASH&Partner AB for en period om 13 méanader till en kostnad
om 30 000 SEK per manad.

Koncernen ingick ett avtal om konsulttjanster med
JUTechnology LLC for en period om 13 manader till en
kostnad om 21 660 SEK per manad.

ANSTALLDA
Antalet anstallda i koncernen uppgick per den 30 september

20191ill 106 (104).

HANDELSER UNDER KVARTALET
| juli registrerades den transaktion som slutfordes under forra

kvartalet nar Artificial Solutions genomforde en riktad
emission om 2 736 847 aktier som gav 65,7 MSEK fore
transaktionskostnader.

HANDELSER EFTER KVARTALET

Bolaget har arbetat for att sékerstélla ytterligare finansiering
innan publiceringen av tredje kvartalsrapporten, men det
kraver mer tid for att slutforas. Syftet ar att sakerstalla en
starkare kapitalstruktur som ska anvandas till att stodja
investeringar i framtida tillvaxt.
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BOLAGETS STORSTA AKTIEAGARE

Artificial Solutions-aktien &r noterad p& Nasdaq First North
Growth Market Stockholm under symbolen "ASAI”. Antal
aktier per den 30 september 2019 var 24 710 665. Den storsta
agaren ar Scope, som innehar 43.8% av det totala antalet

aktier.
30 SEP 30 SEP 31 DEC
2019 2018 2018
Antal aktier
vid periodens 24710665 14215572 14215572
utgéng
Genomsnittligt
antal aktier fore 17771719 8972296 10283115
utspadning
Genomsnittligt
antal aktier efter 18478183 9743447 10536765

utspadning

AKTIERELATERAT INCITAMENTSPROGRAM

INCITAMENTSPROGRAM 2019/2022

Pa arsstamman den 28 februari 2019 beslutades att infora ett
l&ngsiktigt incitamentsprogram i form av ett optionsprogram,
Incitamentsprogram 2019/2022. Incitamentsprogrammet
riktar sig till Artificial Solutions styrelsemedlemmar.

Artificial Solutions utfardade 195 628 teckningsoptioner

till dotterbolaget Artificial Solutions Holding ASH AB, som
tecknade samtliga teckningsoptioner. Per den 31 mars 2019
har Artificial Solutions Holding ASH AB tilldelat 195 628
teckningsoptioner till styrelsens ledamater for 4,58 SEK per
teckningsoption.

Teckningsoptionerna i Serie 2019/2022 ger ratt att teckna en
ny aktie i bolaget till en teckningskurs om 150 procent av 32,87
SEK vilket motsvarar det volymvagda genomsnittspriset for
bolagets aktie pd Nasdagq First North under perioden fran den
11 mars 2019 till den 22 mars 2019 ("VWAP"). Den maximala
utspadningen enligt Incitamentsprogram 2019/2022 beraknas
uppgé till hogst cirka 0,89 procent av det totala antalet aktier
och roster i Artificial Solutions. Teckningsoptionerna kan
utnyttjas under perioden 1 februari 2022 till 15 juni 2022.

INCITAMENTSPROGRAM 2019/2024

Pa arsstamman den 28 februari 2019 beslutades det att
infora ett langsiktigt incitamentsprogram i form av ett
optionsprogram, Incitamentsprogram 2019/2024.

Incitamentsprogrammet riktar sig till ledande
befattningshavare och andra nyckelpersoner. Artificial
Solutions har utfardat 978 135 teckningsoptioner till
dotterbolaget Artificial Solutions Holding ASH AB, som
tecknade alla teckningsoptioner. Per den 31 mars 2019

har Artificial Solutions Holding ASH AB tilldelat 859 720
teckningsoptioner for 11,26 kronor per teckningsoption till
koncernens anstéllda i Sverige (géller inte till anstéllda utanfor
Sverige).

Teckningsoptionerna i Serie 2019/2024 ger ratt att teckna

en ny aktie i bolaget till en teckningskurs pa 100 procent

av 32,87 SEK, vilket motsvarar VWAP enligt ovanstaende
definition. Den maximala utspadningseffekten enligt
Incitamentsprogram 2019/2024 uppskattas till hogst cirka
4,44 procent av det totala antalet aktier och roster i Artificial
Solutions. Teckningsoptionerna kan utnyttjas under perioden
1 februari 2024 till 15 juni 2024. Inga brittiska medarbetare
erholl nagra teckningsoptioner utan istéllet EMI-optioner som
ger rétt till lika manga aktier som den brittiska medarbetaren
borde ha fatt ratt till enligt Incitamentsprogram 2019/2024,
pa vasentligen samma villkor som under Incitamentsprogram
2019/2024.

GRANSKNING AV REVISORER
Delarsrapporten har varit foremal for dversiktlig granskning av
bolagets revisorer.

ARSSTAMMA

Arsstamman avseende 2019 for Artificial Solutions
International AB (publ) kommer att hallas i Stockholm den
19 maj 2020.



11 ARTIFICIAL SOLUTIONS | DELARSRAPPORT JULI TILL SEPTEMBER 2019

FINANSIELL KALENDER
—Delarsrapport fjarde kvartalet 2019: 27 februari 2020

— Delarsrapport forsta kvartalet 2020: 18 maj 2020

— Delarsrapport andra kvartalet 2020: 30 juli 2020

— Delarsrapport tredje kvartalet 2020: 29 oktober 2020
— Delérsrapport fjarde kvartalet 2020: 4 februari 2021

Stockholm, 14 november 2019

Lawrence Flynn
Verkstéallande Direktor

Artificial Solutions finansiella rapporter finns tillgangliga pa
bolagets hemsida, www.artificial-solutions.com/investor-
relations/as-finansiella-rapporter

Denna information ar sddan information som Artificial
Solutions International AB (publ) &r skyldigt att offentliggora
enligt EU:s marknadsmissbruksforordning. Informationen
lamnades, genom nedanstaende kontaktpersons forsorg,
for offentliggorande den 14 november 2019 kl. 07.30 CET.

Artificial Solutions International ar listat pa Nasdaq First
North Growth Market i Stockholm under kortnamnet ASAI.
Certified Adviser ar Erik Penser Bank AB

(www.penser.se, tfn +46 (0) 8-463 83 00, e-post
certifiedadviser@penser.se).

N

§%
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REVISORS GRANSKNINGSRAPPORT

ARTIFICIAL SOLUTIONS INTERNATIONAL AB
(PUBL) ORG NR 556840-2076

NLEDNING

Vi har utfort en oversiktlig granskning av bifogade
deldrsrapport for Artificial Solutions International AB per 30
september 2019. Det ar styrelsen och verkstallande direktoren
som har ansvaret for att uppratta och presentera denna
deldrsrapport i enlighet med arsredovisningslagen. Vart ansvar
ar att uttala en slutsats om denna delérsrapport grundad pa
var oversiktliga granskning.

DEN OVERSIKTLIGA GRANSKNINGENS INRIKTNING
OCH OMFATTNING

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med
International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utford
av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar
av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar
ansvariga for finansiella frdgor och redovisningsfragor, att
utfora analytisk granskning och att vidta andra Gversiktliga
granskningsatgérder.

En oversiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och
omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed
i Ovrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en
oversiktlig granskning gor det inte majligt for oss att skaffa
0ss en sadan sékerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om
en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en
oversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en
uttalad slutsats grundad pé en revision har.

OSAKERHETSFAKTORER AVSEENDE ANTAGANDE OM
FORTSATT DRIFT

Som framgar av koncernens balansrakning Gverstiger de
redovisade skulderna betydligt de redovisade
omsattningstillgdngarna per 30 september 2019. Beaktat
bolagets redovisade kassafloden under 9 manaders perioden
2019 samt redogorelsen Gver att en stor del av bolagets lan
forfaller under 2020 ar bolaget i behov av kapitaltillskott for att
sékra fortsatt drift. Som framgar av delarsrapporten under
rubriken "kassaflode, rorelsekapital och finansiell stallning” ar
det bolagets och styrelsens bedomning att det finns
forutsattningar for fortsatt drift. Vid denna rapports
avlamnande och var granskning av bolagets
likviditetsprognos och framtida refinansieringsmajligheter ar
det var bedomning att det finns en vasentlig osakerhet om
mojlighet till fortsatt drift. Var bedémning ar baserad pa att vi
inte med sakerhet kan bedéma om refinansieringen blir
framngéngsrik eller ej.

SLUTSATS

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit
fram négra omstandigheter som ger oss anledning att anse
att den bifogade delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar
upprattad i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 74 november 2079

Grant Thornton Sweden AB
Carl-Johan Regell
Auktoriserad revisor
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MSEK JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP HELAR T

2019 2018 2019 2018 2018 .

Nettoomsattning 12,8 9,6 38,1 334 449 E

o)
Aktiverat arbete for egen rékning 2,6 2,1 7.5 8,2 12,2
Ovriga rorelseintékter 0,0 - 0,0 - 53
Summa ovriga rorelseintakter 15,4 11,7 45,6 41,6 62,4
Personalkostnader -29,0 -22,9 -86,6 -75,9 -105,9
Ovriga externa kostnader -13,4 -9,3 -47.8 -30,6 -51,5
Avskrivningav 26 51 88 19,8 237

materiella anlaggningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader -0,2 -0,0 -22.3 -0,0 -0,1
Summa rorelsens kostnader -45,3 -37,3 -165,5 -126,4 -181,2
Rorelseresultat -29,8 -25,7 -119,8 -84,8 -118,8
Finansnetto -12,2 -0,3 -24,7 -0,3 -27,3
Resultat efter finansiella poster -42,1 -26,0 -144,5 -85,1 -146,1

Skatt pa periodens resultat - - - - -

PERIODENS RESULTAT -42,1 -26,0 -144,5 -85,1 -146,1
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KONCERNENS BALANSRAKNING
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MSEK 30 SEP 30 SEP 31 DEC
2019 2018 2018
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for licensierad mjukvara och utveckling av innehall 30,0 28,7 29,4
Goodwill = - -
Inventarier och installationer 18 19 18
Ovriga langfristiga fordringar 56 55 55
Summa anlaggningstillgangar 37,3 36,2 36,7
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar 34,1 14,4 23,0
Kassa och bank 15,6 71,7 46,8
Summa omsattningstillgangar 49,7 86,0 69,8
SUMMA TILLGANGAR 87,0 122,2 106,5
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 44,5 37,6 374
Overskottsreserv 11038 779,0 7749
Ovrigt eget kapital inklusive periodens resultat -1301,7 -842,9 -898,7
Summa eget kapital -153,4 -26,3 -86,4
Langfristiga skulder
Skulder till andra langivare 2,2 26,2 52,3
Summa langfristiga skulder 2,2 26,2 52,3
Kortfristiga skulder
Skulder till andra langivare 191,5 90,0 93,7
Kortfristiga skulder 17,5 9,1 7.3
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 29,3 23,3 39,6
Summa kortfristiga skulder 238,2 122,4 140,6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 87,0 122,2 106,5

43140ddVd VT13ISNVNIL
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP

2019 2018 2019 2018

Den |I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 42,1 -26,0 -144,5 -85,1 -146,1
i;gézrfi]g%;?r poster som inte iNgar i 6,6 36 455 111 356
Betald/erhallen inkomstskatt -0,0 -0,0 3,6 -0,0 -0,0
Forandringar i rorelsekapitalet 79 73 132 2,4 -11,5
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -27,6 -29,6 -112,2 -71,6 -122,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3,0 2,1 -8,1 -8,5 -131
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -3,7 95,5 89,1 146,8 176,8
Forandring av likvida medel -34,3 63,7 -31,2 66,6 41,8
Likvida medel vid periodens borjan 50,0 7.9 46,8 50 50
Likvida medel vid periodens slut 15,6 71,7 15,6 71,7 46,8

KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

MSEK 30 SEP 30 SEP 31 DEC
2019 2018 2018
Ingadende balans -86,4 -78,4 -78,4
Nyemission 84,3 136,8 136,8
Omréakningsdifferens -6,8 0,3 1,3
Periodens resultat -144,5 -85,1 -146,1
Utgaende balans -153,4 -26,3 -86,4
NYCKELTAL
MSEK JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP HELAR
2019 2018 2019 2018 2018
Orderingéng 6,1 3,7 45,7 31,5 554
Orderstock 46,9 233 46,9 233 352
Nettoomsattning 12,8 9,6 381 334 44,9
Bruttomarginal 8,0 50 21,9 171 20,2
Bruttomarginal % 62% 52% 58% 51% 45%
Justerad EBITDA -26,9 -20,5 -82,2 -64,9 -100,3
Anvandningsintakter 2,7 1,1 7.2 41 53
Anvandningsintakter, % 21% 12% 19% 12% 12%
Orderingang, partners, % 66% 77% 40% 27% 50%

Intakter fran partners, % 43% 38% 42% 29% 32%

43140ddVd VT13ISNVNIL
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FINANSIELLA RAPPORTER FOR MODERBOLAGET

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

MSEK JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP HELAR

2019 2018 2019 2018 2018
Nettoomsattning 1,0 2,6 1,9 11,7 13,2
Ovriga rorelseintakter - 0,5 - 40 42
Summa o6vriga rorelseintakter 1,0 3,1 1,9 15,7 17,4
Ovriga externa kostnader -568,2 -1,6 -580,5 -11,2 -12,6
Ovriga kostnader - -6,4 - -22.3 -25,5
Summa rorelsens kostnader -568,2 -8,1 -580,5 -33,5 -38,1
Rorelseresultat -567,2 -5,0 -578,6 -17,8 -20,7
Finansnetto 73 -0,1 -10,2 -0,2 -1,3
Resultat efter finansiella poster -574,5 -5,1 -588,8 -18,0 -22,0

Skatt pa periodens resultat - - = - B

PERIODENS RESULTAT -574,5 -5,1 -588,8 -18,0 -22,0

43140ddVd VT13ISNVNIL
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING E
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MSEK 30 SEP 30 SEP 31DEC §

2019 2018 2018 =

TILLGANGAR =

Anléaggningstillgangar i

Aktiverade utgifter B 228 }

Fordringar hos koncernféretag 779 06 _

Finansiella anlaggningstillgangar 555:8 87 218

Summa 633,8 32,1 21,8

anlaggningstillgangar

Omesittningstillgangar

Kortfristiga fordringar 138 7.3 82

Kassa och bank 0.9 - -

Summa omsittningstillgangar 14,7 73 8,2

SUMMA TILLGANGAR 648,4 39,4 30,0

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 44,5 24,6 2,8

Overskottsreserv 1103,8 58,9 58,9

Ovrigt eget kapital inklusive periodens resultat -553,8 -57,2 -37,1

Summa eget kapital 594,5 26,3 24,7

Langfristiga skulder

Skulder till andra langivare 0,3 29 0,4

Summa langfristiga skulder 0,3 2,9 0,4

Kortfristiga skulder

Skulder till andra langivare 459 4,8 0,7

Kortfristiga skulder 6,0 2,9 2,6

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1,6 2,6 1,7

Summa kortfristiga skulder 53,6 10,3 4,9

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 648,4 394 30,0
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

MSEK JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP HELAR
2019 2018 2019 2018 2018

Den lIopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -574.,5 -5,1 -588,8 -18,0 -22,0

Justerirjg for poster som inte ingar i 5708 06 5733 09 22

kassaflodet

Betald/erhallen inkomstskatt - - - R _

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandringar av rorelsekapitalet i 45 e 171 198
Foréndringar i rérelsekapitalet -16,6 2,5 -70,7 -1,8 -0,8
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -20,3 -7,0 -86,2 -18,9 -20,6
Kassaflode fran investeringsverksamheten - -04 -0,0 -4,4 4,1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -3,7 7,0 87,1 10,6 12,0
Forandring av likvida medel -24,0 -0,4 0,9 -12,7 -12,7
Likvida medel vid periodens borjan 24,9 0,4 = 12,7 12,7
Likvida medel vid periodens slut 0,9 - 0,9 - -

MODERBOLAGETS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

MSEK 30 SEP 30 SEP 31 DEC

2019 2018 2018
Ingaende balans 24,7 27,9 27,9
Nyemission 11788 16,4 16,4
Distribuerat till aktiedgarna/Indentive Vardepapper -21,8 - -
Aktieagartillskott 1,7 - 2,3
Periodens resultat -588,8 -18,0 -22,0

Utgaende balans 594,5 26,3 24,7

43140ddVd VT13ISNVNIL
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DEFINITIONER AV NYCKELTAL SOM INTE HAR DEFINIERATS ENLIGT BFNAR

FINANSIELLT MATT BESKRIVNING

Orderingang Vardet av kontraktuellt ingdngna ordrar erhéllna fran kunder under perioden.

Orderstock Vardet av kontraktuellt ingdngna ordrar erhéllna fran kunder som annu inte har
redovisats som intakter.

Anvandningsintakter Intakter hanforliga enbart till anvandning av Teneo-plattformen.

Anvandningsintakter i % av totala intakter Beraknas som de totala anvandningsintakterna under perioden som en procentandel av
rorelseresultatet under perioden.

Bruttomarginal, % av intakter Bruttomarginal uttryckt som en procent av totala intakter. Bruttomarginal beraknas
genom att kostnaden for levererade professionella tjanster beraknas utifrén den
genomsnittliga kostnaden for hela dagar som faktureras till kunden.

Andel av orderingang fran partners (%) Vardet av orderingdng mottaget fran partners uttryckt som en procent av det totala
vardet av orderingangen under perioden.

Intakter fran partners, % Vardet av intakter hanforliga till partners uttryckt som en procent av det totala vardet av
intakterna under perioden.

Nettoomsattning Intékter harledda direkt frén leverans av kundprojekt.

EBITDA Resultat fore ranta, skatt, avskrivningar och nedskrivningar.

Genomsnittligt antal aktier fore utspadning | Vagt genomsnittligt antal aktier under perioden.

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning | Vagt genomsnittligt antal aktier under perioden inklusive antal aktier vid full utspadning.

TELEFONKONFERENS KONTAKTINFORMATION
Rapporten presenteras av Lawrence Flynn, VD samt Chris Lawrence Flynn, Verkstéallande Direktor
Bushnell, CFO, vid en telefonkonferens den 14 november Tfn: +44 (0)1635 523267

2019 klockan 10.00 CET.

For att delta i konferensen, anvand nagot av foljande
telefonnumme:

Storbritannien +44 3333000804
Sverige +46 856642651
USA +1 6319131422
Konferenskod: 12305025#

Vanligen ring 5—10 minuter innan konferenssamtalet borjar,
eftersom en kort registrering ar nédvandig.

43140ddVd VT13ISNVNIL
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OM ARTIFICIAL SOLUTIONS
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anstallda kontor

Y IRTINE

branscher  partners

Artificial Solutions® ar den ledande specialisten inom Artificial Solutions teknologi for konverserande Al gor det
kommersiell Conversational Al, en form av artificiell intelligens ~ enkelt att implementera ett brett spektrum av applikationer
som majliggdr for manniskor att kommunicera med med naturligt sprak, sdsom virtuella assistenter, chattbottar,

applikationer, webbplatser och uppkopplade saker i vardagliga,  talbaserade konversationsgranssnitt for smarta uppkopplade

manniskolika naturliga sprék via rost, text, beroring eller gester.  saker med mera. Den anvands redan dagligen av miljontals
manniskor i hundratals implementeringar inom saval privat

Bolagets avancerade Al-plattform, Teneo®, ar utvecklad som offentlig sektor dver hela varlden.

for det globala foretaget och gor det majligt for

foretagsanvandare att samarbeta med utvecklare for att For mer information se: www.artificial-solutions.com.

pa kort tid skapa sofistikerade och mycket intelligenta

Conversational Al-applikationer pa 36 sprak for flera

plattformar och kanaler. Mgjligheten att analysera och dra

nytta av de enorma mangderna konversationsdata ar helt

integrerad i Teneo, vilket ger oovertraffade insikter om vad

kunderna verkligen tycker och tanker.

in - 4 o f

/artificial-solutions @ArtiSol /artificialsolution /artificialsolutions





