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STARK TILLVAXT | ORDERINGANG OCH ORDERSTOCK

APRIL TILL JUNI 2019
—Orderingangen okade till 22,8 MSEK (7,6), orderstocken till 50,7 MSEK (28,4)
—Nettoomsaéttningen uppgick till 12,6 MSEK (11,4)
—Bruttomarginalen uppgick till 60 procent (46)
—Justerad EBITDA uppgick till -27,7 MSEK (-23,5)
—Engangskostnader uppgick till -2,3 MSEK, hanforliga till det omvéanda forvéarvet i februari
—Resultat per aktie uppgick till -2,0 SEK

JANUARI TILL JUNI 2019
—Orderingangen tkade till 39,6 MSEK (27,8) och orderstocken till 50,7 MSEK (28,4)
—Nettoomsattningen uppgick till 25,3 MSEK (23,8)
—Bruttomarginalen uppgick till 55 procent (51)
—Justerad EBITDA uppgick till -55,3 MSEK (-44,4)
—Engangskostnader i samband med det omvéanda forvarvet i februari uppgick till -28,5 MSEK

—Resultat per aktie uppgick till -4,7 SEK

VASENTLIGA HANDELSER

—Flera kontrakt med nya kunder tecknades i ett antal olika branscher, sésom telekommunikation, bil, bank och finans,
amerikansk statlig myndighet, detaljhandel och IT

—Fornyade och utokade kontrakt erholls med flera befintliga kunder
—Swisscom tecknades som ny partner for att mota den schweiziska marknaden

—Positiv initial respons fran marknaden efter lanseringen av Teneo Fusion och Teneo Developers i foregédende kvartal,
vilket mojliggor okad skalbarhet

—En riktad emission om 65,7 MSEK slutférdes under kvartalet och registrerades i juli 2019

NYCKELTAL
APR-JUN APR-JUN JAN-JUN JAN-JUN
2019 2018 2019 2018
Orderingang 22,8 7.6 39,6 27,8 55,4
Orderstock 50,7 28,4 50,7 28,4 352
Nettoomsattning 12,6 11,4 25,3 238 449
Bruttomarginal % 60% 46% 55% 51% 45%
Justerad EBITDA 27,7 -23,5 55,3 -44.4 -100,3
Intakter fran partners, % 34% 25% 42% 26% 32%
Resultat per aktie, SEK -2,0 n/a -4,7 n/a n/a
Kassaflode fran den lopande -51,9 -14,0 -84,6 -42,0 -122,0
verksamheten

(For definitioner se sidan 17)
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VD-KOMMENTAR

Lawrence Flynn
VD

Det ar gladjande att kunna rapportera att ett av vara viktigaste
matt for att visa hur var verksamhet utvecklas, orderingéng,
har visat stark tillvaxt under kvartalet. Det totala vardet av
kontrakterade ingdngna ordrar under kvartalet har vaxt med
200% jamfort med samma kvartal foregdende &r. Det innebar
att orderingdngen fram till 30 juni &r 72% av heléret 2018,

och dé& &r det 6 manader kvar av aret. Orderstocken, det
totala vardet av kontraktuellt ingdngna ordrar som annu inte
redovisats som intakter, steg med 79% jamfort med samma
kvartal 2018. Dessa okningar ar mycket uppmuntrande
eftersom de speglar det vaxande fortroendet for Teneo
plattformen. Vi har en hogre andel langsiktiga avtal an tidigare
och dessa ar dessutom relaterade till véra mer [Gnsamma
licens- och anvandningsintakter.

Det kénns ocksa bra att konstatera att fler saker pekar at ratt
héall: andelen och vardet av anvandarintékterna ckade och mer
an fordubblades till 3,1 MSEK under andra kvartalet. For forsta
halvaret blev okningen 55 procent till 4,5 MSEK. | linje med var
strategi sa okade dven andelen intékter som harror fran vara
partners under andra kvartalet, 34 procent jamfort med 25
procent under samma period foregaende ar.

| takt med att vi transformerar intaktsmixen mot mer
[6nsamma licens- och anvandningsintakter okade
bruttomarginalen fran 51 procent till 55 procent under
forsta halvaret 2019. Bruttomarginalen for kvartalet uppgick
till 60 procent.

POSITIVA FRAMSTEG MED KUNDER OCH PARTNERS
Under kvartalet har vi tecknat ett flertal kontrakt med nya
kunder, bade direkt och via vara partners. Dessutom har vi
tecknat kontrakt med nya partners och jag ar sarskilt glad 6ver
det nya partnerskapet med Schweiz ledande telekombolag
Swisscom, som planerar att skapa avancerade Conversational
Al-lsningar for sina medarbetare, kunder och foretagskunder.

De nya kunderna spanner dver ett antal olika branscher, fran
ett nordeuropeiskt bilforetag till en stor amerikansk statlig
myndighet samt en global leverantor av mjukvara och tjanster.
Méanga av dessa nya kunder har etablerade kompetenscenter
och kommer att utféra mycket av implementeringen sjélva.
Dessa centra har ett brett ansvarsomrade med specifik
marknadskompetens som bemannar och bygger I16sningar
for att rulla ut 6ver hela koncernen. Jag &r glad over

denna transformation eftersom den ligger till grund for var
overgripande strategi, att kunna leverera projekt via tredje
parter medan vi kan fokusera mer pa de Ionsammare licens-
och anvandningsintakterna.

FRAMGANGSRIK LANSERING AV TENEO FUSION

Forra kvartalet rapporterade vi om lanseringen av Teneo
Fusion och jag kan konstatera att denna nya satsning

har fatt ett positivt mottagande av savél befintliga och
potentiella kunder, men dven av de manga utvecklare och
systemintegratorer som bygger vara l6sningar. Jag har sett
direkta bevis for att den enkla tillgadngen till Teneo-plattformen
forkortar forsaljningscyklerna. Vi har fortsatt att starka Teneo
Fusion genom att lagga till flera nya sprak och vi har samtidigt
byggt ut funktionaliteten. Detta arbete kommer att fortsatta.

NY FINANSIERING SAKERSTALLD

En riktad emission om 65,7 MSEK fore transaktionskostnader
slutfordes i kvartalet. Vi kommer att anvanda medlen for att
tacka rorelseforlusten och att investera i Artificial Solutions
framtida tillvaxt.

Avslutningsvis vill jag passa pa att tacka bade nytillkomna och
aldre aktieagare for ert fortsatta stod och jag ser fram emot
att fortsatta dela vara framsteg med er.

Oan

Lawrence Flynn
VD
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MARKNADEN FOR CONVERSATIONAL Al

Conversational Al erbjuder mojligheten att forstarka
kundupplevelsen for olika foretag, vilket leder till ett

Okat engagemang, en mer personlig kundtjanst och en
forbattrad kundnojdhet. For att fa dessa fordelar krévs en
utvecklingsplattform for Conversational Al som exempelvis
Teneo, for att generera s& manskliga konversationer som
mojligt, oberoende kanal eller sprak.

Analysforetaget Gartner forutspar att 2020 sa kommer 25
procent av kundtjanster varlden over att innehalla kanaler
for virtuell kundassistansteknik, vilket ar en 6kning fran
mindre an 2 procent 2017.

| takt med att allt fler kunder anvander digitala kanaler infors
virtuella assistenter for hantering av kundforfragningar pa
webben, mobilappar, kundmeddelandeappar och sociala
natverk. Gartner forutspér att 2021 kommer 15 procent

av alla kontakter med kundtjanster att hanteras av Al, en
okning med 400 procent fran 2017.

Som utvecklare av Teneo, sa dger och kontrollerar
Artificial Solutions sina immateriella rattigheter, vilket
innebar att bolaget har full kontroll pa hur bolaget
interagerar med marknaden.

Artificial Solutions refereras av globala industrianalytiker
som en ledande leverantér. Denna position forstarks av

det dkande antalet citeringar som patenten far. Framtida
citeringar indikerar vikten av att grundlaggande patent finns.
Sedan 2016 har citeringar av Artificial Solutions patent

Okat kraftigt, dar manga av citeringarna gjorts av vérldens
storsta mjukvaruforetag inklusive Apple, Nuance, Google,
IBM mfl, vilket bekraftar Artificial Solutions position som en
ledande innovatér inom Conversational Al.
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FINANSIELL OVERSIKT KONCERNEN

APR-JUN APR-JUN JAN-JUN JAN-JUN

2019 2018 2019 2018
Nettoomsattning 12,6 11,4 2453 238 449
Bruttomarginal 7,6 53 13,9 12,2 20,2
Bruttomarginal % 60% 46% 55% 51% 45%
EBITDA -29,9 -23,5 -61,7 -44,4 -100,3
Justerad EBITDA 27,7 -235 95,8 -44,4 -100,3
Rorelseresultat -33,1 -31,0 -90,0 -59,1 -118,8
Justerat rorelseresultat -30,8 -31,0 61,5 -59,1 -118,8
Resultat per aktie -2,0 n/a -4,7 n/a n/a
Soliditet 13 2,4 13 2,4 08

APR-JUN APR-JUN JAN-JUN JAN-JUN

2019 2018 2019 2018
Nettoomsattning 1,2 11 2,4 2,3 44
Bruttomarginal 0,7 0,5 1,3 1,2 2,0
Bruttomarginal % 60% 46% 55% 51% 45%
EBITDA -2,8 -2,3 -59 -4,4 -9,8
Justerad EBITDA -2,6 2,3 -53 44 98
Rorelseresultat 3,1 -3,0 -8,6 -58 -11,6
Justerat rorelseresultat -29 -3,0 -58 -5,8 -11,6
Resultat per aktie -0,18 n/a -0,44 n/a n/a
Soliditet 13 2,4 13 2,4 08

Rapporteringsvaluta for Artificial Solutions International AB &r svenska kronor (SEK). Innan det omvanda forvarvet i februari 2019 var
rapportveringsalutan for Artificial Solutions Holdings ASH AB euro (EUR). For att mojliggora jamforelser i denna rapport har totala belopp
angetts i bade SEK och EUR. Detaljerad redovisning av resultatrakning, balansrékning och kassaflodesanalyser presenteras endast i SEK.

Omedelbart efter det omvanda forvarvet distribuerade Artificial Solutions International AB, tidigare koncernen Indentive AB, sitt
dotterforetag Indentive Vardepapper AB som en icke-kontant utdelning till sina aktiedgare. For att kunna gora jamforelser mot tidigare ar
inkluderar koncernens jamférande siffror det tidigare holdingbolaget Artificial Solutions Holdings ASH AB och inte ndgon av Indentive ABs
verksamheter.
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KONCERNEN | SAMMANDRAG

ORDERINGANG OCH ORDERSTOCK

Orderingang ar ett viktigt matt for att visa hur Artificial
Solutions verksamhet utvecklas. Den mater det totala vardet
av kundernas kontraktsenliga ataganden under kvartalet.

Orderstock ar ett annat viktigt méatt som avser det samlade
vardet pa kontraktuellt ingdgna ordrar som annu inte
redovisats som intakter.

Vid analys av orderstocken bor tre huvudpunkter beaktas:

1. Orderstockens art — vilken slags intakt representerar den,
dvs. licens-, anvandning- eller tjansteintakter?

2. Tidpunkt — nar ska tjansten utforas? Det &r inte alltid helt
exakt, eftersom det beror pa kundens utrullningsplan.

3. Lonsamhet och marginal — utvardering av intaktsmixen,
dar licens- och anvandningsintakter har hogre lonsamhet
an tjansteintakter.

Langre kundataganden

| graferna redovisas intaktsmixen av orderstocken och nar
orderstocken forvantas ge intakter, darefter jamfors detta med
samma tidpunkt foregéende ar. Totala vardet pa orderstocken
har okat med 79 procent jamfort med foregéende &r. Under
2019 har Artificial Solutions undertecknat fler Iangsiktiga
dtaganden med kunder dér 33 procent av den totala

orderstocken forvantas levereras under andra aret eller senare.

Detta andrade monster visar pa det 6kade fortroendet som
vara kunder har for Teneo-plattformen och att de ar beredda

att teckna mer langsiktiga ataganden.

Intdktsmixen forbattrar orderstockens Ionsamhet

En annan viktig faktor &r bruttomarginalen pa de kontrakt som
ingar i orderstocken. Linjen i graferna ar en uppskattning av
den bruttomarginal som ar upplast i orderstocken. Det visar
att under ett kontrakts livstid okar den totala Ionsamheten, s&
snart den initiala "tjanstedelen” har slutforts.

Observera att typen av avtal med respektive kunder varierar
pa s sétt att vissa tecknar avtal som genererar anvandning-
eller jansteintakter "up-front”, medan andra tecknar avtal som
genererar licensintakter "up front” men dar anvandning- och
tjansteintakterna kommer “vid forbrukning”. Framtida intakter
fran befintliga kunder kommer darmed utéver de som ar
inkluderade i orderstocken.

MSEK JUN JUN HELAR
2019 2018 2018
Licenser & Anvandning 27,6 158 34,6
Tjanster 12,0 12,0 20,7
Summa orderingang 39,6 27,8 55,4
Licenser & Anvandning 41,1 17,9 26,6
Tjanster 9,7 10,5 8,6
Summa orderstock 50,7 28,4 35,2
Orderstock och Bruttomarginal Juni 2018
@ Licens & ® Tjanster @ Bruttomarginal, %
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APRIL TILL JUNI 2019

Orderingangen uppgick till 22,8 MSEK (7,6), en 6kning med
200 procent jamfort med samma period foregdende ar, och
orderstocken dkade till 50,7 MSEK (28,4), en 6kning med 79
procent. Under kvartalet tecknades flera kontrakt med nya
kunder inom olika branscher och flera befintliga kontrakt
fornyades och utdkades. Andelen order som harror fran
partners okade till 55 procent fr&n 10 procent under forsta
kvartalet. Nettoomsattningen okade till 12,6 MSEK (11,4), en
okning med 11 procent.

Under kvartalet belastades Artificial Solutions kostnader med
-2,3 MSEK, hanforliga till det omvanda forvarvet. Kostnaderna
ar av engangskaraktar och har kostnadsforts i sin helhet. For

att ge jamforande siffror presenteras EBITDA som justerat for
dessa engangskostnader.

Personalkostnaderna har okat jamfort med samma kvartal
foregdende ar, vilket beror pé att antalet medarbetare har
Okat frén 103 i juni 2018 till 106 i juni 2019. Dessutom
paverkas kostnadsokningen av arliga Ionerevisioner,
uppséagningskostnader av engangskaraktar, samt ckade
kostnader for nyanstallda i USA och Asien/Stillahavsomradet.

Avskrivningar och nedskrivningar har minskat till -3,7 MSEK
(-7,5), da goodwill i Artificial Solutions Holdings ASH AB har
skrivits av i sin helhet per den 31 december 2018 och det
forekommer darmed inte ndgon kostnad for avskrivning av
goodwill under 2019.

Rorelsekostnaderna okade till -48,3 MSEK (-45,6) och
justerade rorelsekostnader okade till -46,0 MSEK (-45,6).

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -33,7 MSEK (-31,0) och det
justerade rorelseresultatet uppgick till -30,8 MSEK (-31,0).

JANUARI TILL JUNI 2019

Orderingangen for halvaret uppgick till 39,6 MSEK jamfort
med 27,8 MSEK for samma period 2018, en 6kning med
43 procent. Under halvaret tecknades flera kontrakt med
nya kunder och befintliga kontrakt fornyades. Langden pa
kontrakten okar, vilket speglar det 6kade fortroendet for
Teneo-plattformen.

Intakterna okade med 6 procent jamfort med samma period
foregdende ar. Anvandningsintakterna har okat med 55

procent vilket speglar ett 6kande antal kunder som bygger ut
sina I6sningar och att anvandningen av deras Iosningar okar.

Under halvaret paverkades Artifical Solutions av kostnader
for det omvanda forvarvet av Indentive AB i februari och
dessa har kostnadsforts i sin helhet under bade forsta och
andra kvartalet. Engangskostnaderna uppgick till -28,5 MSEK,
varav -22,1 MSEK avser nedskrivning av goodwill varav -6,4 ar
hanforliga till det omvanda forvarvet.

Personalkostnaderna 6kade jamfort med forsta halvaret
2018, fran -53,0 MSEK till -57,5 MSEK. Det beror pa

att antalet medarbetare har okat fran 103 i juni 2018

till 706 i juni 2019, men dven pa arliga Ionerevisioner,
uppségningskostnader av engangskaraktar som har
uppkommit under 2019, samt ckade kostnader for
nyanstallda i USA och Asien/Stillahavsomradet.

Avskrivningar och nedskrivningar har minskat till -6,2 MSEK
(-14,7), d& goodwill i Artificial Solutions Holdings ASH AB har
skrivits av i sin helhet per den 31 december 2018 och det
darfor inte forekommer nédgon kostnad for avskrivning av
goodwill under 2019.

Rorelsekostnaderna okade till -120,2 MSEK (-89,0) och
justerade rorelsekostnader dkade till -91,7 MSEK (-89,0).

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -90,0 MSEK (-59,1) och det
justerade rorelseresultatet uppgick till -61,5 MSEK (-59,1).
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FINANSIELLA POSTER OCH SKATT

Till foljd av vardet pa ackumulerade skatteforluster finns

det ingen skatt som ska betalas hanforligt till 2018 eller
2019. Finansiella poster, netto okade till -10,2 MSEK (-0,6)
under kvartalet. Av dessa utgor -6,9 MSEK rantor pa lan som
upptogs under fjarde kvartalet 2018 och forsta halvaret
2019, &terstoden ar orealiserade valutakostnader. Det totala
finansnettot for forsta halvaret ar-12,4 MSEK (0,0), vilket
framst beror pa rantorna pa lanen.

KASSAFLODE, RORELSEKAPITAL OCH
FINANSIELL STALLNING

Kassaflode fran den Iopande verksamheten minskade
till-51,9 MSEK (-14,0) under kvartalet och -84,6 (-42,0)
under forsta halvaret. Den 6kade anvandningen av likvida
medel i bade kvartalet och under halvéret avser framst
engangskostnader relaterade till det omvanda forvarvet.

Rorelseforlusten okade till -33,7 MSEK (-31,0). De
minskade likvida medlen om -17,7 MSEK var aterigen ett
resultat av engdngskostnader relaterade till den omvénda
forvarvet som bokforts mot eget kapital. Under forsta
halvaret okade visserligen indrivningen av kundfordringar
med 6,5 MSEK jamfort med samma period foregdende
ar, men personalkostnader, engangskostnader och
transaktionskostnader paverkade periodens

kassaflode negativt.

Under kvartalet slutforde Artificial Solutions en riktad
emission om 2 736 847 aktier och har darmed tillforts

65,7 MSEK fore emissionskostnader. Transaktionen
registrerades i juli 2019 och aterspeglas darmed inte i
balansrakningen for det andra kvartalet. De erhallna medlen
om 65,7 MSEK inkluderas som kortfristiga skulder till andra
l&ngivare och kommer att konverteras till eget kapital i det
tredje kvartalet, nar registreringen ar slutford. Kortfristiga
skulder till andra langivare inkluderar aven kortfristiga l&n pa
ytterligare 31,5 MSEK.
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OVRIG INFORMATION

REDOVISNINGSPRINCIPER

Deldrsrapporten for koncernen och moderbolaget har
upprattats med tillampning av de redovisningsprinciper,
format osv. som foreskrivs i drsredovisningslagen och
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

MODERBOLAGET

Moderbolaget Artificial Solutions International AB, tidigare
Indentive AB. Den 5 mars 2019 distribuerade Indentive AB sitt
dotterforetag Indentive Vardepapper AB som en icke-kontant
utdelning till sina aktieagare. For att kunna gora jamforelser
exkluderar moderbolaget samtliga transaktioner med
Indentive Vardepapper AB.

Under andra kvartalet 2019 hade moderbolaget Artificial
Solutions International AB rorelseintékter om 0,9 MSEK (3,4),
vilka ar intakter fran ett enda kundkontrakt som ingicks med
moderbolaget. Ovriga externa kostnader under andra kvartalet
2019 om-11,1 MSEK (-3,5) och under forsta halvaret om-12,3
MSEK (-9,5) avser transaktionskostnader som har uppkommit
som ett resultat av det omvanda forvarvet. Dessa kostnader ar
av engangskaraktar.

Som ett resultat av det omvanda forvarvet forvarvade Artificial
Solutions International AB andelarna i Artificial Solutions-
koncernens dotterforetag om 1 120,8 MSEK (8,7 MSEK) och
redovisar en overskottsreserv om 1 046,6 MSEK (51,3 MSEK).

Forandring av rorelsekapitalet ar hanforlig till koncerninterna
transaktioner med koncernforetag.

De erhéllna medlen om 65,7 MSEK som ett resultat av den
riktade emissionen ar inkluderade som kortfristiga skulder till
andra langivare och kommer att konverteras till eget kapital i
det tredje kvartalet, nar registreringen ar slutford. Kortfristiga
skulder till andra langivare inkluderar aven kortfristiga 1an pa
ytterligare 31,5 MSEK.

VASENTLIGA RISKER OCH
OSAKERHETSFAKTORER

Genom sin verksamhet exponeras koncernen for ett antal
operativa och finansiella risker. Dessa risker skulle ocksa
kunna f& en vasentlig negativ paverkan pé Artificial Solutions
verksambhet, finansiella stallning och/eller resultat.

For mer information om risker och osakerhetsfaktorer, se
sidan 2—12 i Bolagsbeskrivningen, som aterfinns pa
www.artificial-solutions.com.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Under det forsta halvaret ingick Artificial Solutions ett nytt
leasingavtal om ett nytt kontor med Vencom Property
Partners AB. Villkoren i leasingavtalet ar 1,5 MSEK per &r for en
period om 2 ar. Avtalet anses folja marknadspriser.

Koncernen ingick ett avtal om konsulttjanster med
ASH&Partner AB for en period om 13 manader till en kostnad
om 30 000 SEK per manad.

Koncernen ingick ett avtal om konsulttjanster med
JUTechnology LLC for en period om 13 manader till en
kostnad om 21 660 SEK per manad.

ANSTALLDA
Antalet anstallda i koncernen uppgick per den 30 juni 2019 il
106 (103).

HANDELSER UNDER KVARTALET

Under kvartalet:

— Slutfordes en riktad emission om 65,7 MSEK. Aktierna
registrerades i juli 2019.

—Ingicks ett nytt partnerskap med Schweiz ledande
telekombolag Swisscom, som planerar att skapa
avancerade I6sningar med naturliga sprak for sina
medarbetare, kunder och foretagskunder.

—Den 9 april 2019 offentliggjordes lanseringen av
Teneo Fusion, den senaste versionen av bolagets
revolutionerande utvecklingsplattform for Conversational
Al. Den nya lanseringen innehaller betydande forbattringar
av Teneo-plattformen och inkluderar méatningar
av affarsvarden for att ge den ultimata artificiella
konversationsupplevelsen.

HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Inga vasentliga hdandelser har intraffat efter kvartalets slut.
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BOLAGETS STORSTA AKTIEAGARE

Artificial Solutions-aktien &r noterad p& Nasdaq First North
Stockholm under symbolen "ASAI". Antal aktier per den 30 juni
2019 var 21 973 818 aktier. Den storsta agaren ar Scope, som
innehar 49,3 procent av det totala antalet aktier.

30 JUN 30 JUN 31 DEC
2019 2018 2018
Antal aktier
vid periodens 21973818 6469492 14215572
utgéng
Genomsnittligt
antal aktier fore 14361743 6231825 10283115
utspadning
Genomsnittligt
antal aktier efter 14834557 6802708 10536765
utspadning
INCITAMENTSPROGRAM

INCITAMENTSPROGRAM 2019/2022

P& arsstamman den 28 februari 2019 beslutades att infora ett
langsiktigt incitamentsprogram i form av ett optionsprogram,
Incitamentsprogram 2019/2022. Incitamentsprogrammet
riktar sig till Artificial Solutions styrelsemedlemmar.

Artificial Solutions utfardade 195 628 teckningsoptioner

till dotterbolaget Artificial Solutions Holding ASH AB, som
tecknade samtliga teckningsoptioner. Per den 31 mars 2019
har Artificial Solutions Holding ASH AB tilldelat 195 628
teckningsoptioner till styrelsens ledaméter for 4,58 SEK per
teckningsoption.

Teckningsoptionerna i Serie 2019/2022 ger ratt att teckna en
ny aktie i bolaget till en teckningskurs om 150 procent av 32,87
SEK vilket motsvarar det volymvagda genomsnittspriset for
bolagets aktie pd Nasdaq First North under perioden fran den
11 mars 2019 till den 22 mars 2019 ("VWAP"). Den maximala
utspadningen enligt incitamentsprogram 2019/2022 beraknas
uppgé till hogst cirka 0,89 procent av det totala antalet aktier
och roster i Artificial Solutions. Teckningsoptionerna kan
utnyttjas under perioden 1 februari 2022 till 15 juni 2022.

INCITAMENTSPROGRAM 2019/2024

Pa arsstamman den 28 februari 2019 beslutades det att
infora ett langsiktigt incitamentsprogram i form av ett
optionsprogram, Incitamentsprogram 2019/2024.

Incitamentsprogrammet riktar sig till ledande
befattningshavare och andra nyckelpersoner. Artificial
Solutions har utfardat 978 135 teckningsoptioner till
dotterbolaget Artificial Solutions Holding ASH AB, som
tecknade alla teckningsoptioner.

Per den 31 mars 2019 har Artificial Solutions Holding ASH
AB tilldelat 859 720 teckningsoptioner for 11,26 kronor per
teckningsoption till koncernens anstéllda i Sverige (galler inte
till anstallda utanfor Sverige).

Teckningsoptionerna i Serie 2019/2024 ger ratt att teckna

en ny aktie i bolaget till en teckningskurs pa 100 procent

av 32,87 SEK, vilket motsvarar VWAP enligt ovanstaende
definition. Den maximala utspadningseffekten enligt
Incitamentsprogram 2019/2024 uppskattas till hogst cirka
4,44 procent av det totala antalet aktier och roster i Artificial
Solutions. Teckningsoptionerna kan utnyttjas under perioden
1 februari 2024 till 15 juni 2024. Inga brittiska medarbetare
erholl nagra teckningsoptioner utan istéllet EMI-optioner som
ger ratt till lika manga aktier som den brittiska medarbetaren
borde ha fatt ratt till enligt incitamentprogram 2019/2024, pa
vasentligen samma villkor som under Incitamentsprogram
2019/2024.

REVISORSGRANSKNING
Denna deldrsrapport har inte varit foremal for dversiktlig
granskning av bolagets revisorer.

FINANSIELL KALENDER
—Delérsrapport jan—sep 2019: 14 november 2019

—Bokslutskommuniké jan—dec 2019: 27 februari 2020
Stockholm, 14 augusti 2019

Lawrence Flynn
Verkstéllande Direktor

Denna information ar sddan information som Artificial Solutions
International AB (publ) &r skyldigt att offentliggdra enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning. Informationen lamnades, genom
nedanstdende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 14
augusti 2019 kl. 07.30 CET.

Artificial Solutions International ar noterat pa Nasdaq First North
i Stockholm under kortnamnet ASAI. Certified Adviser ar Erik
Penser Bank AB (www.penser.se, tfn +46 (0) 8-463 83 00, e-post
certifiedadviser@penser.se).
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STYRELSENS UNDERSKRIFTER

Styrelsen och VD intygar att halvarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens verksamhet,
stallning och resultat, samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i
koncernen star infor.

Stockholm, 14 augusti 2019 Artificial Solutions International AB (publ).

Asa Hedin
Styrelsens ordforande

Johan Ekesioo Johan Gustavsson
Styrelseledamot Styrelseledamot
Fredrik Oweson Bodil Eriksson
Styrelseledamot Styrelseledamot
Jan Uddenfeldt Lawrence Flynn

Styrelseledamot Verkstallande Direktor
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zZ

KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER Z

zZ

)

KONCERNENS RESULTATRAKNING E

>

P

APR-JUN APR-JUN JAN-JUN JAN-JUN %

2019 2018 2019 2018 8

Nettoomsattning 12,6 114 26,3 23,8 449 3

m

Aktiverat arbete for egen rékning 2,6 32 49 6,1 12,2 ~
Ovriga rorelseintékter - - - - 53
Summa ovriga rorelseintakter 15,3 14,6 30,2 29,9 62,4
Personalkostnader -28,5 -26,7 57,8 -53,0 -105,9
Ovriga externa kostnader -16,7 11,4 -34,4 -21,3 -51,5
Avskrivning av materiella -3,1 -7.5 -6,2 -14,7 -23,7

anldggningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader -0,0 -0,0 -22,1 -0,0 -0,1
Summa rorelsens kostnader -48,3 -45,6 -120,2 -89,0 -181,2
Rorelseresultat -33,1 -31,0 -90,0 -59,1 -118,8
Resultat efter finansiella poster -10,2 -0,6 -12,4 - -27,3
Resultat efter finansiella poster -43,2 -31,6 -102,4 -59,1 -146,1

Skatt pa periodens resultat - - = - -

PERIODENS RESULTAT -43,2 -31,6 -102,4 -59,1 -146,1
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KONCERNENS BALANSRAKNING %
JZ>
MSEK 30 JUN 30 JUN 31 DEC )
2019 2018 2018 AL
TILLGANGAR >
Anlaggningstillgangar %
Balanserade utgifter for licensierad mjukvara och utveckling av innehall 29,5 309 29,4 §
Goodwill - 1,1 - =
Inventarier och installationer 1,7 2,1 18 =
Ovriga l&ngfristiga fordringar 58 55 55
Summa anlaggningstillgangar 36,9 39,6 36,7
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar 42,0 11,5 23,0
Kassa och bank 50,0 79 46,8
Summa omsattningstillgangar 91,9 19,4 69,8
SUMMA TILLGANGAR 128,9 59,1 106,5

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 39,6 32,3 374
Overskottsreserv 1046,6 656,1 7749
Ovrigt eget kapital inklusive periodens resultat -1 255,0 -828,3 -898,7
Summa eget kapital -168,8 -139,9 -86,4
Langfristiga skulder

Skulder till andra langivare 53,2 26,5 52,3
Summa langfristiga skulder 53,2 26,5 52,3
Kortfristiga skulder

Skulder till andra Iangivare 200,8 134,0 93,7
Kortfristiga skulder 10,5 7.9 7.3
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 33,2 30,5 39,6
Summa kortfristiga skulder 244,5 172,4 140,6

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 128,9 59,1 106,5




13 ARTIFICIAL SOLUTIONS | DELARSRAPPORT APRIL TILL JUNI 2019

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS %

=

APR-JUN APR-JUN JAN-JUN JAN-JUN %)

2019 2018 2019 2018 [

Den |I6pande verksamheten ;

Resultat efter finansiella poster -43,2 -31,6 -102,4 -59,1 -146,1 %

Justering for poster som inte ingar 13,5 54 354 7,4 356 8

i kassaflodet 3

Betald/erhallen inkomstskatt -0,1 0,0 36 0,0 0,0 3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -29,8 -26,2 -63,4 -51,7 -110,5

fore forandringar av rorelsekapitalet

Forandringar i rorelsekapitalet -22,1 12,2 21,2 9,7 -11,5
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -51,9 -14,0 -84,6 -42,0 -122,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2,7 -34 5,1 -6,4 -13,1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 95,0 16,1 92,9 51,3 176,8
Forandring av likvida medel 40,4 -1,3 3,2 29 41,8
Likvida medel vid periodens borjan 9,6 9,3 46,8 50 50
Likvida medel vid periodens slut 50,0 79 50,0 79 46,8

KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

MSEK 30 JUN 30 JUN 31 DEC
2019 2018 2018
Ingadende balans -86,4 -78,4 -78,4
Nyemission 22,2 -0,1 136,8
Omrakningsdifferens 2,2 -2,3 1,3
Periodens resultat -102,4 -59,1 -146,1
Utgaende balans -168,8 -139,9 -86,4
NYCKELTAL
APR-JUN APR-JUN JAN-JUN JAN-JUN HELAR
2019 2018 2019 2018 2018
Orderingéng 22,8 7,6 39,6 27,8 554
Orderstock 50,7 28,4 50,7 28,4 352
Nettoomsattning 12,6 11,4 25,8 23,8 449
Bruttomarginal 7,6 53 13,9 12,2 20,2
Bruttomarginal % 60% 46% 55% 51% 45%
Justerad EBITDA =277 -23,5 55,3 -44,4 -100,3
Anvandningsintakter 3,1 1,4 4,5 2,9 53
Anvandningsintakter, % 24% 12% 18% 12% 12%
Orderingang, partners, % 55% 61% 36% 21% 50%

Intékter fran partners, % 34% 25% 42% 26% 32%
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.o m

z

FINANSIELLA RAPPORTER FOR MODERBOLAGET z

=z

%)

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING E

>

APR-JUN APR-JUN JAN-JUN JAN-JUN §

2019 2018 2019 2018 g

Nettoomséttning 09 34 09 9,1 132 =

B 9

Ovriga rorelseintakter = 1,3 = 3,5 4,2 g
Summa ovriga rorelseintakter 0,9 4,7 0,9 12,6 17,4
Ovriga externa kostnader -11,1 -35 -12,3 -9,5 -12,6
Ovriga kostnader - 75 - -159 25,5
Summa rorelsens kostnader -11,1 -11,0 -12,3 -25,4 -38,1
Rorelseresultat -10,2 -6,3 -11,4 -12,8 -20,7
Resultat efter finansiella poster -2,7 -0,1 -3,0 -0,1 -1,3
Resultat efter finansiella poster -12,9 -6,4 -14,3 -12,9 -22,0
Resultat fore skatt -12,9 -6,4 -14,3 -12,9 -22,0

Skatt pa periodens resultat - - . B _
PERIODENS RESULTAT -12,9 -6,4 -14,3 -12,9 -22,0
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il
=
&

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING E
>

MSEK 30 JUN 30 JUN 31DEC §

2019 2018 pARE:] g

TILLGANGAR =

Anldggningstillgangar i

Aktiverade utgifter - 22,5 -

Inventarier och installationer = 0,1 -

Finansiella anlaggningstillgdngar 11210 9,3 218

Summa anlaggningstillgangar 1121,0 31,9 21,8

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar 17,6 A 82

Kassa och bank 24,9 04 -

Summa omsittningstillgangar 42,5 75 8,2

SUMMA TILLGANGAR 1163,6 394 30,0

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 39,6 27,7 2,8

Overskottsreserv 1046,6 51,3 58,9

Ovrigt eget kapital inklusive periodens resultat 20,7 -51,8 -37,0

Summa eget kapital 1106,9 27,2 24,7

Langfristiga skulder

Skulder till andra langivare 0,3 35 0,4

Summa langfristiga skulder 0,3 35 0,4

Kortfristiga skulder

Skulder till andra langivare 110,1 13 0,7

Kortfristiga skulder -56,3 4.0 2,6

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2,6 34 1,7

Summa kortfristiga skulder 56,3 8,7 49

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1163,6 39.4 30.0
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

APR-JUN APR-JUN JAN-JUN JAN-JUN HELAR

2019 2018 2019 2018 2018

Den |Iopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -12,9 -6,4 -14,3 -12,9 -22,0
Justering for poster som inte ingar i 2,3 0,2 2,5 0,3 2,2
kassaflodet

Betald/erhallen inkomstskatt - - B - _

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -10,6 -6,2 -11,8 -12,6 -19,8
fore forandringar

av rorelsekapitalet

Foréndringar i rérelsekapitalet -59,4 0,3 -54,1 07 -0,8
Kassaflode fran den lopande verksamheten -70,0 -5,9 -65,9 -11,8 -20,6
Kassaflode fran investeringsverksamheten -0,0 -1,9 -0,0 -4, -4,
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 95,0 4,1 90,9 3,6 12,0
Forandring av likvida medel 249 -3,7 249 -12,3 -12,7
Likvida medel vid periodens borjan -0,0 4,2 - 12,7 12,7
Likvida medel vid periodens slut 249 0,4 249 0,4 -

MODERBOLAGETS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

MSEK 30 JUN 30 JUN 31 DEC

2019 2018 2018
Ingaende balans 24,7 27,9 27,9
Nyemission 1116,7 7.3 16,4
Ej registrerad nyemission = 50 -
Distribuerat till aktiedgarna/Indentive Vardepapper -21,8 - -
Aktiedgartillskott 1,7 - 2,3
Periodens resultat -14,3 -12,9 -22,0

Utgaende balans 1106,9 27,2 24,7

43140ddVd VT13ISNVNIL
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DEFINITIONER AV NYCKELTAL SOM INTE HAR DEFINIERATS ENLIGT BFNAR

FINANSIELLT MATT BESKRIVNING

Orderingang

Vardet av kontraktuellt ingdngna ordrar erhéllna fran kunder under perioden.

Orderstock

Vardet av kontraktuellt ingadngna ordrar erhallna fran kunder som annu inte har
redovisats som intakter.

Anvandningsintakter

Intakter hanforliga enbart till anvandning av Teneo-plattformen.

Anvandningsintakter i % av totala intakter

Beraknas som de totala anvandningsintakterna under perioden som en procentandel av
totala intakter under perioden.

Bruttomarginal, % av intakter

Bruttomarginal uttryckt som en procent av totala intakter. Bruttomarginal beraknas
genom att kostnaden for levererade professionella tjanster berdknas utifrén den
genomsnittliga kostnaden for hela dagar som faktureras till kunden.

Andel av orderingang fran partners (%)

Vardet av orderingdng mottaget fran partners uttryckt som en procent av det totala
vardet av orderingangen under perioden.

Intakter fran partners, %

Vardet av intakter hanforliga till partners uttryckt som en procent av det totala vardet av
intakterna under perioden.

Nettoomsattning

Intékter harledda direkt frén leverans av kundprojekt.

EBITDA

Resultat fore ranta, skatt, avskrivningar och nedskrivningar.

Kostnader relaterat till forskning
och utveckling

Totala kostnader relaterade till forskning och utveckling.

Genomshittligt antal aktier fore utspadning

Vagt genomsnittligt antal aktier under perioden.

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning

Vagt genomsnittligt antal aktier under perioden inklusive antal aktier vid full utspadning.

TELEFONKONFERENS/WEBCAST

Rapporten presenteras av Lawrence Flynn, VD samt Chris

For att delta i konferensen, anvand nagot av foljande
telefonnummer

Bushnell, CFO, vid en kombinerad webbsandning och

telefonkonferens den 14 augusti 2019 klockan 10.00 CET.

For att folja webbsandningen, besok

www.artificial-solutions.com/investor-relations.

KONTAKTINFORMATION

Storbritannien +44 3333000804
Sverige +46 856642651
USA +1 6319131422
Konferenskod: 85819374#

Vanligen ring 5—10 minuter innan konferenssamtalet,
eftersom en kort registrering ar nodvandig.

Lawrence Flynn, Verkstallande Direktor.

Tfn: +46 (0) 8-663 54 50

43140ddVd VT13ISNVNIL
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OM ARTIFICIAL SOLUTIONS

106

medarbetare

kontor

Y IRTINE

branscher

Artificial Solutions® ar den ledande specialisten inom
kommersiell Conversational Al, en form av artificiell intelligens
som majliggdr for manniskor att kommunicera med
applikationer, webbplatser och uppkopplade saker i vardagliga,
manniskolika naturliga sprék via rost, text, beroring eller gester.

Bolagets avancerade Al-plattform, Teneo®, ar utvecklad
for det globala foretaget och gor det majligt for
foretagsanvandare att samarbeta med utvecklare for att
pa kort tid skapa sofistikerade och mycket intelligenta
Conversational Al-applikationer pa 35 sprak for flera
plattformar och kanaler.

L

@ArtiSol

/artificial-solutions

partners

Mojligheten att analysera och dra nytta av de enorma
mangderna konversationsdata ar helt integrerad i Teneo, vilket
ger oovertraffade insikter om vad kunderna verkligen tycker
och tanker.

Artificial Solutions teknologi for konverserande Al gor det
enkelt att implementera ett brett spektrum av applikationer
med naturligt sprak, sdsom virtuella assistenter, chattbottar,
talbaserade konversationsgranssnitt for smarta uppkopplade
saker med mera. Den anvands redan dagligen av miljontals
manniskor i hundratals implementeringar inom saval privat
som offentlig sektor dver hela varlden.

For mer information se www.artificial-solutions.com.

Tie f

/artificialsolution /artificialsolutions



