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DELARSRAPPORT OKTOBER TILL DECEMBER 2019
TILLVAXTPLANER SAKRADE GENOM FULLTECKNAD FORETRADESEMISSION

JANUARI TILL DECEMBER 2019

— Orderingangen uppgick till 62,7 MSEK (55,4) och orderstocken okade till 49,9 MSEK (35,2)
— Nettoomsattningen uppgick till 49,1 MSEK (44,9)

—  Bruttomarginalen 6kade till 61% (45)

— Anvandningsintékterna okade till 16% (12)

— Justerad EBITDA uppgick till -112,8 MSEK (-100,3)

— Engangskostnader i samband med det omvéanda forvarvet i februari uppgick till -28,5 MSEK
— Resultat per aktie uppgick till -7,40 SEK

OKTOBER TILL DECEMBER 2019

— Orderingangen uppgick till 17,0 MSEK (23,8) och orderstocken okade till 49,9 MSEK (35,2)
— Nettoomsattningen uppgick till 11,0 MSEK (11,5)

— Bruttomarginalen okade till 55% (27)

— Justerad EBITDA uppgick till -30,6 MSEK (-35,4)

— Resultat per aktie uppgick till -1,50 SEK

HANDELSER EFTER KVARTALET

— Foretradesemissionen som beslutades av styrelsen den 12 december 2019 om 120 MSEK fulltecknades och
omfattade 18,5 miljoner nya aktier

HANDELSER UNDER KVARTALET

— Bolaget tecknade kontrakt med en ny kund, en valkand skandinavisk detaljhandelskedja. Ytterligare 11 kontrakt har
tecknats tidigare under aret.

— En stor telekomkund i USA har uttkat sin I6sning for att omfatta 11 miljoner kunder

— Partnerskap med Blue Prism, en ledande leverantdr inom automatisering av robotprocesser

— Patent for Teneo Hybrid Methodolgy beviljat vilket innebar att bolaget nu innehar totalt fem grundldggande patent

NYCKELTAL
MSEK OKT-DEC OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC
2019 2018 2019 2018
Orderingang 17,0 23,8 62,7 55,4
Orderstock 49,9 35,2 49,9 35,2
Nettoomsittning 11,0 11,5 49,1 44,9
Bruttomarginal % 55% 27% 61% 45%
Justerad EBITDA -30,6 -35,4 -112,8 -100,3
Intékter fran partners, % 54% 40% 45% 32%
Resultat per aktie, SEK -1,5 n/a -74 n/a
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -32,4 -50,3 -144,4 -121,9

(For definitioner se sidan 18)
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Det kanske &r en annorlunda inledning, men jag skulle anda
jag vilja borja med att ndmna den hdndelse som vi
kommunicerade i slutet av 2019, och som forst nyligen
slutfordes, ndmligen den fulltecknade féretradesemissionen
pa 120 MSEK. Jag ér glad Gver att den stangdes med ett s&
starkt stdd, och jag vill passa pa att tacka alla befintliga
aktiedgare och vdlkomna de nya. Detta ar en viktig milstolpe
for oss, att vi nu fatt den finansiella férstarkning som kravs for
att vi ska kunna generera ett positivt kassaflode fran
verksamheten i slutet av 2020, med forankring i affarsplanen
och refinansiering av nuvarande skuldsituation.

FORSALJNING | FJARDE KVARTALET

Under det fjarde kvartalet har vi tecknat en ny kund, en
vilkand skandinavisk detaljhandelskedja. Aven om vi inleder
samarbetet med ett pilotprojekt for bade interna medarbetare
och kunder, sa &r detta dnnu en viktig kund som just p&borjat
sin resa med Teneo-plattformen - vilket i slutdndan férvantas
leda till en fullskalig utrullning med betydande
anvandningsintakter.

Trots denna framgang var vi tyvérr tvungna att meddela i ett
pressmeddelande den 17 januari att vi inte kunnat stéanga en
storre transaktion i december som forvantat. Vi har en fortsatt
dialog med den potentiella kunden och vi férvantar oss att de
ska teckna kontrakt i borjan av 2020. Men utan den afféaren sa
lyckades vi inte helt uppfylla de satta férvantningarna for
orderingangen for kvartalet (17,0 MSEK) och for aret (62,7
MSEK). Om transaktionen hade stangts som planerat, hade
orderingangen for kvartalet och helaret varit i linje med
marknadens forvantningar. Vi ar naturligtvis besvikna over
detta, men tror att det endast &r en tidsfraga innan affaren
stéangs, vilket innebar att malet for 2020 &r oforandrat.

Den forsenade affaren ledde dven till att intékterna for
kvartalet (11,0 MSEK) paverkades ndgot negativt eftersom
intékterna hade 6kat om transaktionen stangts i tid.
Orderstocken uppgick till 49,9 MSEK per den 31 december
(0kade fran 46,9 MSEK i slutet av tredje kvartalet och var 42%
hogre jamfort med foregaende ar), men kanske annu
viktigare, sa stod licens- och anvandningsintékterna med

hogre bruttomarginal fér mer @n 80% av de totala intakterna.

Vara partners har fortsatt att leverera ett betydande bidrag
under kvartalet och stod for 63% av orderingangen och 54%
av intékterna. Detta &r viktigt eftersom det gor det mgjligt for
oss att fokusera pa de intdkterna med hogst bruttomarginal
for att kunna leverera malet om 70% bruttomarginal i slutet av
2020. Bruttomarginalen for helaret uppgick till 61%, vilket visar
att vi &r pa god vag.

FRAMGANG MED KUNDER

Ett antal nyckelkunder - Circle K (initialt i fyra lander),
Swisscom, Skoda och flera andra fortsatte att utoka sina
I6sningar, samtidigt som ett stort telekomféretag i USA
lanserade en storre live-Iosning for fler an 11 miljoner kunder
(fran tidigare 150 000 kunder).

Sammantaget var 2019 ett bra ar for Artificial Solutions, och
jag ar sérskilt néjd med var kund- och partnerportfolj som
utokats med 12 mycket stora nationella och multinationella
kunder under aret. | likhet med féretagen som namnts ovan,
sa kommer de att generera framtida anvandningsintékter for
foretaget allteftersom de lagger till anvandningsomraden.
Ovanstaende tillkommer utover de 19 kunder som redan nu
anvander Teneo plattformen for live-lésningar.

NY MALSATTNING FOR
ANVANDNINGSINTAKTER - 80% AV
INTAKTERNA 2020

| samband med det prospekt som publicerades for
foretradesemissionen gav féretaget ny och framatriktad
vagledning om utvecklingen av anvandningsintékterna, som
ska uppga till 80% av intékterna i slutet av 2022. Teneo-
plattformen &r utvecklad for att kunna hjélpa stora
organisationer att kommunicera med ett mycket stort antal
kunder. Nar detta sker blir volymerna for oss betydande. En
viktig del i var intaktsmodell &r att debitera vara kunder pa
anvandarsbasis, per session, per transaktion, per anslutning
etc. Vara befintliga kunder ar valdigt stora, och under de
kommande &ren forvantar vi oss att intakterna snabbt
kommer att véxa. Nar applikationerna 6ppnas upp for hela
kundbasen, och det laggs till nya anvéndare, nya sprak, nya
plattformar sa kommer det att generera mer
anvandningsintakter.
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Na&r vara kunders l6sningar har passerat de inledande
faserna och utvecklas till live-losningar, sa forvantar vi oss
att volymerna kommer att vaxa och att
anvandningsintékterna okar fran dagens cirka 15% av de
totala intékterna till Gver 80% 2022. Vara stérsta kunder
har magjlighet att generera anvandningsintékter pa cirka
60 MSEK per ar, inom tva till tre ar.

Potential Revenue Split: 2022

Blicense BWUsage BServices

Usage predicted to deliver 80%
of all Teneo revenue in 2022

Som tidigare ndmnts sa har vi lagt till 12 stora kunder
under 2019 och manga av dem &r precis i borjan av sin
resa. Jag ar 6vertygad om att vi tillsammans med vara
befintliga kunder och partners kommer att kunna fortsétta
att véxa i linje med var malséattning.

PARTNERSKAP AR FRAMGANGEN

Det glader mig ocksa att vi har ingatt ett nytt partnerskap
med Blue Prism, ledande inom Enterprise Robotic
Process Automation. Genom att Iagga till denna sektor i

(O mmmm—

var befintliga portfolj av partnerskap kan vi ytterligare
utnyttja de investeringar som gjorts av foretag i digital
omvandling, eftersom den Teneo drivna Al-lésningen
kommer att anvandas for att driva robotprocesser. Detta
ar en win-win l6sning eftersom bade vi och Blue Prism
erhaller intakter per anvandning och kombinationen av
vara teknologier kommer att 6ka anvandningen per kund.

NYTT PATENT

Att fortsé&tta vara ledande inom saval kunskap som
teknologi &r viktigt for foretaget och jag ar stolt dver att
kunna visa konkreta bevis for detta da vart femte patent -
Teneo Hybrid Methodology - beviljats under kvartalet.
Detta starker var ledande stallning som innovator, och ska
laggas till varderingen av de tidigare fyra patenten som
genomfordes under tredje kvartalet 2019 pa 1 460 MSEK.

SAMMANFATTNINGSVIS

Avrets sista kvartal har haft sina utmaningar nar det galler
att stdnga kontrakt i tid, men trots detta har vi gjort stora
framsteg under aret och med en ny finansiell styrka, som
underlattats av foretradesemissionen, ar foretaget val
rustat att leverera de uppsatta malen for 2020 och
darefter.

O S5
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Referenser:

Bolagsbeskrivningen aterfinns pa: https://www.artificial-
solutions.com/investor-relations/as-bolagsbeskrivning



https://www.artificial-solutions.com/investor-relations/as-bolagsbeskrivning
https://www.artificial-solutions.com/investor-relations/as-bolagsbeskrivning
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MARKNADEN FOR
CONVERSATIONAL Al

Conversational Al &r en form av artificiell intelligens (Al), som
gor det majligt for manniskor att kommunicera med
applikationer, webbplatser och andra tekniska komponenter
genom vardagliga, ménskliga och naturliga uttryckssatt
sasom rost, text, beroring eller gester. Det finns tre
huvudsakliga anvandningsomraden fér Conversational Al:
kunder, anstéllda och tekniska komponenter.

Artificial Solutions stoder dessa anvandningsomraden genom
sin prisbelonta programvara, Teneo®, som pa ett
engagerande och intuitivt satt gor det mojligt for anvandare
att interagera med teknik. Grundlaggande for framgéangen och
genomslagskraften av Conversational Al ar applikationens
kapacitet for att fanga och tolka konversationsdata i syfte att
redovisa "kundens enskilda rost", vilket i slutandan redovisar
vad kunden faktiskt tycker och téanker.

Enligt International Data Corporation (IDC) Worldwide
Semiannual Cognitive Artificial Intelligence Systems Spending
Guide sa kommer investeringarna i kognitiva Al-system att
uppga till 77,6 miljarder USD 2022, vilket &r mer &n tre ganger
hogre dn 2018 da siffran var USD 24 miljarder. Den
genomsnittliga arliga tillvaxttakten (CAGR) for
prognosperioden 2017-2022 berdknas till 37,3%. Programvara
ar den storsta och snabbast vaxande delen i hela prognosen,
vilken motsvarar cirka 40% av alla Al-investeringar med en
femarig CAGR pa 43,1%. Tva fokusomraden fér dessa
investeringar ar Conversational Al och applikationer for
djupare- samt maskininlarning.

Prognoser avseende marknadstillvaxt varierar beroende pa
marknadsanalytiker, exempelvis har en mer konservativ
prognos publicerats fran MarketsandMarkets, som
uppskattar att den globala marknaden for Conversational All,
kommer att véxa fran 4,2 miljarder USD 2019 till 15,7 miljarder
USD 2024, med en CAGR pa 30,2% under 2019- 2024. De
viktigaste drivkrafterna for Conversational Al anses vara den
okande efterfragan pa tjanster inom kundsupport, distribution
i omni-kanaler, samt minskade utvecklingskostnader for
chatbotar.

Enligt Research and Markets kommer den virtuella
assistentmarknaden att véxa med en CAGR pa 38,82% mellan
2017 och 2023. Anvandningen av virtuella assistenter drivna
av Conversational Al forvéantas védxa bade pa arbetsplatser
och inom kundservice. Industrianalytikern Gartner forutspar
att 25% av digitala anvandare kommer att bruka virtuella
assistenter dagligen pa arbetsplatsen 2021, vilket &r upp fran

(O ————————————————

<2% 2019. Gartner tror ocksa att ar 2020 sa kommer 25% av
den globala kundtjanst- och supportverksamheten att
integrera virtuell teknik for kundsupport i olika digitala kanaler,
vilket &r upp fran <2% 2017.

Referenser:

— IDC The Worldwide Artificial Intelligence Spending Guide
2019

— Markets&Markets: Conversational Al Market - Global
Forecast to 2024. Q2 2019. 49043506

— Markets&Markets: Intelligent Virtual Assistant Market by
Product, User Interface, and Geography - Global Forecast to
2023. Q2 2017. SE 5670

—  Gartner: Market Guide for Conversational Platforms. 30
July 2019. G00367775
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FINANSIELL OVERSIKT KONCERNEN

MSEK OKT-DEC OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC
2019 2018 2019 2018
Nettoomsattning 11,0 11,5 49,1 44,9
Bruttomarginal 6,1 3,1 29,8 20,2
Bruttomarginal % 55% 27% 61% 45%
EBITDA -30,6 -354 -119,2 -100,3
Justerad EBITDA -30,6 -354 -112,8 -100,3
Rorelseresultat -26,1 -34,0 -146,0 -118,8
Justerat rérelseresultat -26,1 -33,9 =1117,5 -118,8
Resultat per aktie, SEK -1,5 n/a 7,4 n/a
Soliditet -2,5 -0,8 25 -0,8

OKT-DEC OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC

2019 2018 2019 2018
Nettoomséttning 1,0 1,1 4,6 4,4
Bruttomarginal 0,6 0,3 2,8 2,0
Bruttomarginal % 55% 27% 61% 45%
EBITDA -2,8 -3,4 -11,3 -9,8
Justerad EBITDA -2,8 -34 -10,6 -9,8
Rorelseresultat -29 -33 -15,1 -11,6
Justerat rorelseresultat 2,9 -33 -12,3 -11,6
Resultat per aktie, SEK -0,1 n/a -0,7 n/a
Soliditet -2,5 -0,8 e85 -0,8

Rapporteringsvaluta for Artificial Solutions International AB &r svenska kronor (SEK). Innan det omvénda forvéarvet var
rapporteringsvalutan for Artificial Solutions Holdings ASH AB euro (EUR). For att mojliggora jamforelser i denna rapport har totala
belopp angetts i bade SEK och EUR. Detaljerad redovisning av resultatrakning, balansrakning och kassaflodesanalyser presenteras
endast i SEK.

Direkt efter det omvanda forvarvet, distribuerade Artificial Solutions International AB, tidigare koncernen Indentive AB, sitt
dotterforetag Indentive Vardepapper AB som en icke-kontant utdelning till sina aktiedgare. For att kunna gora jamforelser mot
tidigare ar inkluderar koncernens jamférande siffror det tidigare holdingbolaget Artificial Solutions Holdings ASH AB och inte nagon
av Indentive ABs verksamheter.
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slutforts.

KO N C ERN E N I SAM MAN D RAG Observera att typen av avtal med respektive kunder varierar

pa sa sétt att vissa tecknar avtal som genererar anvandnings-
eller tjansteintakter direkt "up-front”, medan andra tecknar

ORDERINGANG OCH ORDERSTOCK avtal som genererar licensintakter direkt, men dar

Trots att enskilda kontrakt har en star paverkan pa de anvandning- och tjansteintdkterna genereras forst "vid
rapporterade siffrorna sa &r orderingangen ett viktigt méatt for forbrukning”. Framtida intékter fran befintliga kunder kommer
att visa hur Artificial Solutions verksamhet utvecklas. Den déarmed adderas till de som &r inkluderade i orderstocken.

mater det totala vardet av kundernas kontraktsenliga
ataganden under kvartalet och trots att ett kontrakt inte
stdngdes som forvéntat innan arets slut sa ar utvecklingen MSEK JAN-DEC JAN-DEC

fortsatt positiv jamfort med samma period foregaende ar. 2019 2018
s _— o i a i 40,2 34,7
Orderstock &r ett annat viktigt matt som avser det samlade L{?enser & Anvandning
vardet pa kontraktuellt ingangna ordrar, som annu inte Tjanster 22,5 20,7
redovisats som intakter. Summa orderingang e 554
Licenser & Anvandnin 40,4 26,6
Vid analys av orderstocken bor tre huvudpunkter beaktas: g
, o Tjanster 9,5 8,6
1. Orderstockens art - Yllken slags |nt§!<t repref,enterar Summa orderstock 49,9 35,2
den, dvs. licens-, anvandning- eller tjansteintakter?
2. Tidpunkt — nér ska tjansten utfoéras? Den &r inte alltid
helt exakt, eftersom det beror pa kundens
utrullningsplan, Orderstock december 2019
= I:onsaornhet OCh marglnal N utv§rder.|ng av m.I.Xen av MSEK M Licens & Anvandning © Tjanster B Bruttomarginal, %
overgangar, dér licens och anvandning har hogre 70
I6nsamhet &n tjanster. 60 81%
50 —— 683‘;-—,__.--"
; ,, ; o
LANGRE KUNDATAGANDEN -
| graferna redovisas intdktsmixen av orderstocken och nar 20
orderstocken forvantas generera intékter, darefter gors en 12
jamforelse med samma tidpunkt féregédende ar. Totala vérdet 31 dec 2019 Ar1 Ar 2+
pa orderstocken har dkat med 42% jamfort med foregaende
ar. Under 2019 har Artificial Solutions undertecknat fler
o 5 oo
langsiktiga ata?an“den med kunder dar 32% av den totala Orderstock december 2018
orderstocken forvantas levereras under 2021 eller senare. MSEK W Licens & Anvindning = Tjanster MBruttomarginal, %
i .. . .. . 70 =
Detta @ndrade monster visar det 6kade fortroendet som 84%
60
kunderna har fér Teneo-plattformen, och att de &r beredda att 20 57ﬁ,,/
teckna mer langsiktiga ataganden. 40
0 -
20
INTAKTSMIXEN FORBATTRAR 10 ]
ORDERSTOCKENS LONSAMHET 31 dec 2018 Ar1 Ar 2+

En annan viktig faktor ar bruttomarginalen pa de kontrakt som
ingar i orderstocken. Linjen i graferna &r en uppskattning av
den bruttomarginal som &r upplast i orderstocken.

Grafen visar att under livstiden pa ett kontrakt sa dkar den
totala Ionsamheten, nar den initiala "tjanstedelen” har
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OKTOBER TILL DECEMBER 2019

Orderingangen uppgick till 17,0 MSEK (23,8), en minskning
med 29 procent jamfort med samma period féregdende ar,
och orderstocken ckade till 49,9 MSEK (35,2), en 6kning med
42 procent. Under kvartalet tecknade bolaget ett nytt kontrakt
och ett antal befintliga kontrakt férnyades och utokades.
Nettoomsattningen uppgick till 11,0 MSEK (11,5), en
minskning med 5 procent.

Personalkostnaderna har 6kat jamfort med samma kvartal
foregaende ar, vilket beror pa att antalet medarbetare har okat
frdn 104 i december 2018 till 113 i slutet av december 2019.
En annan orsak ar arliga Ionerevisioner och tkade kostnader
for nyanstallda i USA och Asien/Stillahavsomradet.

Avskrivningar och nedskrivningar har minskat till -2,8 MSEK
(-3,9), da goodwill i Artificial Solutions Holdings ASH AB hade
skrivits av helt per den 31 december 2018, vilket innebar att
det darmed inte forekommer nadgon kostnad for avskrivning
av goodwill under 2019.

Rorelsekostnaderna minskade till -49,0 MSEK (-54,8) och
rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -26,1 MSEK (-34,0).

(O mmm—

JANUARI TILL DECEMBER 2019

Orderingangen for helaret uppgick till 62,7 MSEK jamfort med
55,4 MSEK for 2018, en 6kning med 13 procent. Under aret
tecknades flera kontrakt med nya kunder och befintliga
kontrakt fornyades. Langden pa kontrakten dkade, vilket
speglar det 6kade fortroendet for Teneo-plattformen fran
kunderna.

Nettoomsattningen for helaret 6kade med 9 procent jamfort
med samma period foregaende ar, till 49,1 MSEK (44,9).
Anvandningsintakterna 6kade med 45 procent till 7,7 MSEK
(5,3) vilket speglar ett 6kande antal kunder som bygger ut sina
|6sningar, och att anvandningen av deras I6sningar okar.

Under aret adrog sig Artifical Solutions kostnader for det
omvanda forvarvet av Indentive AB och dessa har
kostnadsforts i sin helhet under det forsta och andra
kvartalet. Engangskostnaderna uppgick till-28,5 MSEK, varav -
22,1 MSEK avser nedskrivning av goodwill och -6,4 MSEK &r
hanforliga till det omvéanda forvarvet.

Personalkostnaderna 6kade jamfort med helaret 2018, fran -
105,9 MSEK till -117,8 MSEK. Okningen beror pa &rliga
|6nerevisioner, att antalet medarbetare stigit fran 104 i
december 2018 till 113 i slutet av december 2019, samt okade
kostnader for nyanstéllda i USA och Asien/
Stillahavsomradet.

Avskrivningar och nedskrivningar har minskat till -11,6 MSEK
(-23,7), da goodwill i Artificial Solutions Holdings ASH AB har
skrivits av i sin helhet per den 31 december 2018 och det
darfor inte forekommer nagon kostnad for avskrivning av
goodwill under 2019.

Rorelsekostnaderna for helaret okade till -214,5 MSEK (-181,2)
och justerade rorelsekostnader 6kade till -186,0 MSEK
(-181,2).

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till-146,0 MSEK (-118,8) och
det justerade rorelseresultatet uppgick till-117,5 MSEK
(-118,8).
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FINANSIELLA POSTER OCH SKATT

Till foljd av vardet pa ackumulerade skatteforluster finns det
ingen skatt som ska betalas hanforligt till 2018 eller 2019.
Finansiella poster, netto minskade till -11,1 MSEK (-27,0)
under kvartalet da rantekostnad for helaret redovisades under
fjarde kvartalet 2018 och under 2019 har réntan redovisats
kvartalsvist. Av dessa utgor -7,9 MSEK rénta pa lan och -4,3
MSEK é&r provisioner for ett utstaende lan till en tredje part och
resterande &r orealiserade valutakostnader. Totala
finansnettot for helaret uppgick till -35,8 MSEK (-27,4), vilket
framst beror pa rantor pa lanen motsvarande -28,6 MSEK (-
25,9), provisioner for det utstaende lanet pa -13,3 MSEK (0,0)
och resterande ar orealiserade valutakostnader.

KASSAFLODE, RORELSEKAPITAL OCH
FINANSIELL STALLNING

Kassaflode fran den Iopande verksamheten uppgick till -32,4
MSEK (-50,3) under kvartalet och -144,4 MSEK (-121,9) under
helaret. Den minskade anvandningen av likvida medel i
kvartalet beror framst pa minskade réantor pa lan jamfort med
foregaende ar. Under helaret avser den 6kade anvandningen
av likvida medel framst engangskostnader relaterade till det
omvanda forvarvet.

Aven om bolaget har haft en stark orderingdng och
intaktsutveckling ar bolaget @nnu inte kassaflodespositivt och
har ett antal lan och obligationer som forfaller ar 2020. Med
anledning av ovanstaende har styrelsen och ledningen
planerat och vidtagit tgarder inklusive den senaste
foretradesemissionen for att sakerstélla att foretaget pa ett
korrekt satt méter finansieringsbehovet tills det att
kassaflodet ar positivt. Styrelserna forvantar sig att de
atgarder som vidtagits kommer att uppfylla bolagets
finansieringsbehov. Koncernen har tillgangliga faciliteter for
att tacka finansieringsbehovet tills de nédvandiga atgéarderna
ar slutforda.
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OVRIG INFORMATION

REDOVISNINGSPRINCIPER

Delarsrapporten for koncernen och moderbolaget har
upprattats med tillampning av de redovisningsprinciper,
format osv. som foreskrivs i arsredovisningslagen och BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som
koncernen, om inte annat anges. Redovisningsprinciperna ar
oférandrade fran foregaende ar.

MODERBOLAGET

Moderbolaget ar Artificial Solutions International AB, tidigare
Indentive AB. Den 28 januari 2019 ingick Artificial Solutions
(tidigare Indentive AB) ett avtal om att forvarva samtliga
aktier och teckningsoptioner i Artificial Solutions Holding
genom en apportemission ("Omvanda Forvarvet”). Det
Omvanda Forvarvet var villkorat av godkannande av Artificial
Solutions (tidigare Indentive AB) arsstdmma den 28 februari
2019. Omedelbart efter det Omvanda Forvarvets
genomfdrande hade Atrtificial Solutions Holdings aktiedgare
ett innehav om cirka 97,75 procent av aktierna och rosterna i
Artificial Solutions (tidigare Indentive AB), och de befintliga
aktiedgarna i Indentive AB hade ett innehav om cirka 2,25
procent av aktierna och rosterna i Artificial Solutions (tidigare
Indentive AB). For jamforelse utesluter moderbolaget alla
Incentives vardepapperstransktioner.

Som ett resultat av det omvanda forvarvet forvarvade
Artificial Solutions International AB andelarna i Artificial
Solutions koncernens dotterforetag om 1 121,5 MSEK. Efter
en dversyn av vardet har styrelsen beslutat att sénka vardet
pa denna investering till 281,0 MSEK, en nedskrivning pa -
274,8 MSEK i kvartalet och -840,5 for helaret.

Under kvartalet hade moderbolaget Artificial Solutions
International AB rorelseintékter om 1,7 MSEK (1,7), vilka &r
intakter fran ett enda kundkontrakt som ingicks med
moderbolaget. Rorelsekostnader under kvartalet uppgick till -
5,5 MSEK (-4,6). For helaret var de -21,0 MSEK (-38,1) och
avser transaktionskostnader som har uppkommit som ett
resultat av det omvénda forvarvet. Dessa kostnader &r av
engangskaraktar. Nedskrivningar om 565 MSEK avser vardet
pa investeringar i dotterbolag som gjordes under tredje
kvartalet och rapporterades som rérelsekostnader har
omklassificerats som finanskostnader detta kvartal.

(O mmm—

Styrelsen har beaktat vardet pa lan till tredje part och har pa
grund av osakerheten i samband med dessa lan beslutat att
gora en full avsattning mot dessa lans samlingsférmaga
vilket resulterade i en avsattning pa 4,3 MSEK under kvartalet
och 13,3 MSEK for helaret

Forandring av rorelsekapitalet ar hanforlig till koncerninterna
transaktioner med koncernforetag. Som en del av
foretradesemissionen erhéll bolaget ett brygglan om 21,2
MSEK fran huvudégaren under kvartalet.

VASENTLIGA RISKER OCH
OSAKERHETSFAKTORER

Genom sin verksamhet exponeras koncernen for ett antal
operativa och finansiella risker. Dessa risker skulle ocksa
kunna fa en vasentlig negativ paverkan pa Artificial Solutions
verksambhet, finansiella stéllning och/eller resultat. For mer
information om risker och osékerhetsfaktorer, se sidan 2-12i
Bolagsbeskrivningen, som aterfinns pa www.artificial-
solutions.com.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Under aret ingick Artificial Solutions ett nytt leasingavtal om
ett nytt kontor med Vencom Property Partners AB. Villkoren i
leasingavtalet ar 1,5 MSEK per ar fér en period om 24ar. Avtalet
anses folja marknadspriser.

Koncernen ingick ett avtal om konsulttjanster med
ASH&Partner AB for en period om 13 ménader till en kostnad
om 30 000 SEK per manad.

Koncernen ingick ett avtal om konsulttjanster med
JUTechnology LLC for en period om 13 manader till en
kostnad om 21 660 SEK per manad.

ANSTALLDA

Antalet anstéllda i koncernen uppgick per den 31 december
2019till 113 (104).

HANDELSER UNDER KVARTALET

Artificial Solutions offentliggjorde en foretrddesemission om
cirka 120 MSEK med teckningsataganden och
avsiktsforklaringar om 75 MSEK, inklusive en
overtilldelningsoption om upp till 30 MSEK.


http://www.artificial-solutions.com/
http://www.artificial-solutions.com/
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HANDELSER EFTER KVARTALET

Den 17 januari 2020 justerade foretaget malséattningen for ett
av sina nyckeltal, orderingangen, for rakenskapsaret 2019 och
la till ett nytt mal. Den andrade malsattningen paverkar inte
intdkter, EBITDA eller kassaflode, for vilka mals&ttningen ar
oférandrad. Trots starka resultat under det andra och tredje
kvartalet 2019 paverkades det fjarde kvartalet av en forsening
av tecknandet av ett storre kontrakt, vilket paverkade
resultatet for orderingangen for heldret. Foretaget réaknar nu
med att tillvaxten i orderingangen (en av de fyra malen som
kommunicerats till marknaden) kommer vara lagre &n
forvantat.

De fyra finansiella malen som foretaget kommunicerat till
marknaden ar:

— Orderingangen ska pa medelldng och lang sikt véaxa
snabbare &n tillvaxten pa marknaden for Natural
Language Processing (NLP)

— Bruttomarginalen skall vara 6ver 70 procent 2020

— Positivt kassaflode fran den I6pande verksamheten
2020

— Anvandarintdkterna ska vara 80 procent av
intakterna 2022

BOLAGETS STORSTA AKTIEAGARE

Artificial Solutions-aktien &r noterad pa Nasdaq First North
Growth Market Stockholm under symbolen "ASAI”. Antal aktier
per den 31 december 2019 var 24 710 665. Den storsta dgaren
ar Scope, som innehar 43.8% av det totala antalet aktier.

31 DEC 31DEC
2019 2018
Antal aktier vid 24710 665 14215572
periodens utgang
Genomsnittligt antal 19 506 456 10283115
aktier fore utspadning
Genomsnittligt antal 20 329 744 10 536 765

aktier efter utspadning

AKTIERELATERAT INCITAMENTSPROGRAM
INCITAMENTSPROGRAM 2019/2022

Pa arsstamman den 28 februari 2019 beslutades att infora ett
langsiktigt incitamentsprogram i form av ett optionsprogram,
Incitamentsprogram 2019/2022. Incitamentsprogrammet
riktar sig till Artificial Solutions styrelsemedlemmar. Artificial
Solutions utfardade 195 628 teckningsoptioner till
dotterbolaget Artificial Solutions Holding ASH AB, som
tecknade samtliga teckningsoptioner. Per den 31 mars 2019
har Artificial Solutions Holding ASH AB tilldelat 195 628
teckningsoptioner till styrelsens ledamoter for 4,58 SEK per
teckningsoption.

Teckningsoptionerna i Serie 2019/2022 ger ratt att teckna en

ny aktie i bolaget till en teckningskurs om 150 procent av
32,87 SEK vilket motsvarar det volymvéagda
genomsnittspriset for bolagets aktie pa Nasdaq First North
under perioden fran den 11 mars 2019 till den 22 mars 2019
("VWAP"). Den maximala utspadningen enligt
Incitamentsprogram 2019/2022 beréknas uppga till hogst
cirka 0,89 procent av det totala antalet aktier och roster i
Artificial Solutions. Teckningsoptionerna kan utnyttjas under
perioden 1 februari 2022 till 15 juni 2022.

INCITAMENTSPROGRAM 2019/2024

Pa arsstamman den 28 februari 2019 beslutades det att
infora ett langsiktigt incitamentsprogram i form av ett
optionsprogram, Incitamentsprogram 2019/2024.

Incitamentsprogrammet riktar sig till ledande
befattningshavare och andra nyckelpersoner. Artificial
Solutions har utfardat 978 135 teckningsoptioner till
dotterbolaget Artificial Solutions Holding ASH AB, som
tecknade alla teckningsoptioner. Per den 31 mars 2019 har
Artificial Solutions Holding ASH AB tilldelat 859 720
teckningsoptioner fér 11,26 kronor per teckningsoption till
koncernens anstallda i Sverige (géller inte till anstallda utanfor
Sverige).

Teckningsoptionerna i Serie 2019/2024 ger ratt att teckna en
ny aktie i bolaget till en teckningskurs pa 100 procent av 32,87
SEK, vilket motsvarar VWAP enligt ovanstaende definition.
Den maximala utspadningseffekten enligt
Incitamentsprogram 2019/2024 uppskattas till hdgst cirka

4,44 procent av det totala antalet aktier och roster i Artificial
Solutions. Teckningsoptionerna kan utnyttjas under perioden
1 februari 2024 till 15 juni 2024. Inga brittiska medarbetare
erholl nagra teckningsoptioner utan istéllet EMI-optioner som
ger rétt till lika manga aktier som den brittiska medarbetaren
borde ha fatt ratt till enligt Incitamentsprogram 2019/2024, pa
vasentligen samma villkor som under Incitamentsprogram
2019/2024.

GRANSKNING AV REVISORER

Delérsrapporten har inte varit foremal for 6versiktlig
granskning av bolagets revisorer.

ARSSTAMMA

Arsstamman avseende 2019 for Artificial Solutions
International AB (publ) kommer att hallas i Stockholm den 19
maj 2020.

Arsredovisningen for 2019 kommer publiceras senast den 28
april 2020.
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FINANSIELL KALENDER

— Delarsrapport forsta kvartalet 2020: 18 maj 2020

— Delarsrapport andra kvartalet 2020: 30 juli 2020

— Delarsrapport tredje kvartalet 2020: 29 oktober 2020
— Delarsrapport fjarde kvartalet 2020: 4 februari 2021

Stockholm, 27 februari 2020

Lawrence Flynn
VD

Artificial Solutions finansiella rapporter finns tillgangliga pa
bolagets hemsida, https://www.artificial-
solutions.com/investor-relations/as-finansiella-rapporter

Denna information &r sadan information som Atrtificial
Solutions International AB (publ) &r skyldigt att offentliggora
enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen
lamnades, genom nedanstaende kontaktpersons forsorg, for
offentliggérande den 27 februari 2020 kl. 07.30 CET.

Artificial Solutions International r listat pa Nasdaq First North
Growth Market i Stockholm under kortnamnet ASAIl. Certified
Adviser &r Erik Penser Bank AB (www.penser.se, tfn +46 (0) 8-
463 83 00, e-post certifiedadviser@penser.se).


https://www.artificial-solutions.com/investor-relations/as-finansiella-rapporter
https://www.artificial-solutions.com/investor-relations/as-finansiella-rapporter
http://www.penser.se/
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KONCERNENS RESULTATRAKNING ;
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OKT-DEC OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC %

2019 2018 2019 2018 ﬁ
Nettoomsattning 11,0 11,5 49,1 449
Aktiverat arbete for egen réakning 4,5 4,0 12.0 12,2
Ovriga rorelseintakter 7.3 53 7.3 53
Summa dvriga rorelseintakter 22,9 20,8 68,5 62,4
Personalkostnader -31,2 -30,0 -117,8 -105,9
Ovriga externa kostnader -14,9 -20,9 -62,7 -51,5
Avskrivning av -2,8 -3,9 -11,6 -23,7

materiella anldggningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader - - -22,4 -
Summa rorelsens kostnader -49,0 -54,8 -214,5 -181,2
Rorelseresultat -26,1 -34,0 -146,0 -118,8
Finansnetto -11,1 -27,0 -35,8 -27.4
Resultat efter finansiella poster -37,2 -61,0 -181,7 -146,1

Skatt pa periodens resultat = - - -

PERIODENS RESULTAT -37,2 -61,0 -181,7 -146,1

*Notera at jamforelsedret 2018 avser den pagdende verksamheten inom Artificial Solutions International AB, tidigare Artificial Solutions
Holding ASH AB
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KONCERNENS BALANSRAKNING E
)

MSEK 31 DEC 31 DEC r
2019 2018 =

TILLGANGAR =

Anldggningstillgangar §

Balanserade utgifter for licensierad mjukvara och utveckling av innehall 31,7 29,4 i

Goodwill - -

Inventarier och installationer 1,8 1,8

Ovriga l&ngfristiga fordringar 5,4 55

Summa anlédggningstillgangar 39,0 36,7

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar 31,8 23,0

Kassa och bank 4,4 46,8

Summa omsittningstillgangar 36,3 69,8

SUMMA TILLGANGAR 75,3 106,5

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 44,5 374

Overskottsreserv 1103,1 7749

Ovrigt eget kapital inklusive periodens resultat -1337,9 -898,7

Summa eget kapital -190,4 -86,4

Langfristiga skulder

Skulder till andra langivare 1,8 52,3

Summa langfristiga skulder 1,8 52,3

Kortfristiga skulder

Skulder till andra langivare 221,1 93,7

Kortfristiga skulder 9,9 7.3

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 32,8 39,6

Summa kortfristiga skulder 263,8 140,6

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 75,3 106,5
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—
KONCERNENS KASSAFLODESANALYS E
(2]
MSEK OKT-DEC OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC E
2019 2018 2019 2018 ;
Den I6pande verksamheten %
Resultat efter finansiella poster -37,2 -61,0 -181,7 -146,1 %
Justering for poster som inte ingar i 6,7 27,6 48,8 35,6 i
kassaflodet
Betald/erhallen inkomstskatt 0,1 - 3,7 -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére -30,4 -36,4 -129,2 -110,4
forandringar av rorelsekapitalet
Forandringar i rérelsekapitalet -2,0 -13,9 -15,2 -11,5
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -32,4 -50,3 -144,4 -121,9
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5,3 -4,6 -13,6 -13,1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 26,5 30,0 115,7 176,8
Forandring av likvida medel -11,2 -24,9 -42,4 41,8
Likvida medel vid periodens bérjan 15,6 71,7 46,8 5,0
Likvida medel vid periodens slut 4,4 46,8 4,4 46,8

KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

MSEK 31 DEC 31DEC

2019 2018
Ingaende balans -86,4 -78,4
Nyemission 83,7 136,8
Omrakningsdifferens -5,9 1,3
Periodens resultat -181,7 -146,1
Utgaende balans -190,4 -86,4

NYCKELTAL

OKT-DEC OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC

2019 2018 2019 2018
Orderingang 17,0 23,8 62,7 55,4
Orderstock 49,9 352 49,9 35,2
Nettoomsattning 11,0 11,5 49,1 449
Bruttomarginal 6,1 3,1 29,8 20,2
Bruttomarginal % 55% 27% 61% 45%
Justerad EBITDA -30,6 -354 -112,8 -100,3
Anvandningsintakter 0,5 1,3 7,7 53
Anvandningsintakter, % 4% 11% 16% 12%
Orderingang, partners, % 63% 80% 46% 50%

Intékter fran partners, % 54% 40% 45% 32%
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FINANSNSIELLA RAPPORTER FOR MODERBOLAGET 5
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING >
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T

OKT-DEC OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC 3

2019 2018 2019 2018 3

m

Nettoomsattning 0,5 1,5 24 13,2 o
Ovriga rorelseintakter 0,6 0,2 0,6 42
Summa ovriga rorelseintakter 1,1 1,7 3,0 17,4
Ovriga externa kostnader -5,5 -1,4 -21,0 -12,6
Ovriga kostnader - -3,2 - -25,5
Summa rorelsens kostnader -5,5 -4,6 -21,0 -38,1
Rorelseresultat -4,4 -2,9 -18,1 -20,7
Finansnetto -281,1 -1,1 -856,3 -1,3
Resultat efter finansiella poster -285,5 -3,9 -874,3 -22,0

Skatt pa periodens resultat i - i
PERIODENS RESULTAT -285,5 -39 -874,3 -22,0
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—
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING E
(2]
MSEK 31 DEC 31DEC =
2019 2018 =
TILLGANGAR 3
Anlaggningstillgangar §
Aktiverade utgifter - - i
Fordringar hos koncernforetag 103,6 -
Finansiella anldggningstillgangar 281,0 21,8
Summa anlédggningstillgangar 384,6 21,8
Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar 5,7 8,2
Kassa och bank 0,7 -
Summa omsattningstillgangar 6,4 8,2
SUMMA TILLGANGAR Bl 30,0
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 44,5 2,8
Overskottsreserv 1,1031 58,9
Ovrigt eget kapital inklusive periodens resultat -839,2 37,1
Summa eget kapital 308,4 24,7
Langfristiga skulder
Skulder till andra langivare - 0,4
Summa langfristiga skulder il 0,4
Kortfristiga skulder
Skulder till andra langivare 75,0 0,7
Kortfristiga skulder 6,1 2,6
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1,6 17
Summa kortfristiga skulder 82,7 4,9

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 391,1 30,0
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OKT-DEC OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC

2019 2018 2019 2018

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -285,5 -3,9 -874,3 -22,0
Justering for poster som inte ingar i 280,2 12 853,5 2,2
kassaflodet

Betald/erhallen inkomstskatt - - - -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore -5,3 -2,7 -20,8 -19,8
forandringar av rorelsekapitalet

Forandringar i rorelsekapitalet -16,1 1,0 -86,8 -0,8
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -21,4 -1,8 -107,6 -20,6
Kassaflode frén investeringsverksamheten - 04 - 4,1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 21,2 1,4 108,3 12,0
Forandring av likvida medel -0,2 - 0,7 -12,7
Likvida medel vid periodens bérjan 0,9 - = 12,7
Likvida medel vid periodens slut 0,7 - 0,7 -
MODERBOLAGETS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

MSEK 31DEC 31DEC

2019 2018

Ingaende balans 24,7 27,9
Nyemission 11781 16,4
Distribuerat till aktiedgarna/Indentive Vardepapper 21,8 -
Aktiedgartillskott 1,7 2,3
Periodens resultat -874,3 -22,0
Utgaende balans 308,4 24,7

43140ddVd V113ISNVNIL
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DEFINITIONER AV NYCKELTAL SOM INTE HAR DEFINIERATS ENLIGT BFNAR

FINANSIELLT MATT BESKRIVNING

Orderingang

Vardet av kontraktuellt ingangna ordrar erhallna fran kunder under perioden.

Orderstock

Vardet av kontraktuellt ingangna ordrar erhallna fran kunder som annu inte har
redovisats som intakter.

Anvandningsintakter

Intakter hanforliga enbart till anvéndning av Teneo-plattformen.

Anvandningsintakter i % av totala intakter

Berdknas som de totala anvéandningsintakterna under perioden som en
procentandel av de totala intdkterna under perioden.

Bruttomarginal, % av intakter

Bruttomarginal uttryckt som en procent av totala intdkter. Bruttomarginal
berdknas genom att kostnaden for levererade professionella tjanster berdknas
utifran den genomshnittliga kostnaden for hela dagar som faktureras till kunden.

Andel av orderingang fran partners (%)

Vardet av orderingdng mottaget fran partners uttryckt som en procent av det
totala vardet av orderingangen under perioden.

Intakter fran partners, %

Vardet av intdkter hanforliga till partners uttryckt som en procent av det totala
vardet av intékterna under perioden.

Nettoomsittning

Intékter harledda direkt fran leverans av kundprojekt.

EBITDA

Resultat fore ranta, skatt, avskrivningar och nedskrivningar.

Genomsnittligt antal aktier fore
utspadning

Vagt genomsnittligt antal aktier under perioden.

Genomsnittligt antal aktier efter
utspadning

V&gt genomsnittligt antal aktier under perioden inklusive antal aktier vid full
utspadning.

TELEFONKONFERENS

Rapporten presenteras av Lawrence Flynn, VD samt Chris
Bushnell, CFO, vid en telefonkonferens den 27 februari

2020 klockan 10.00 CET.

For att delta i konferensen, anvand nagot av féljande

KONTAKINFORMATION
Lawrence Flynn, VD
Tel: +44 (0)1635 523267

Huvudkontor: Artificial Solutions AB, SE-111 45 Stockholm,
Sverige, Besoksadress: Stureplan 15, Stockholm, Tel: +46 8

telefonnummer: 663 54 50, www.artificial-solutions.com. org nr 556256-
Storbritannien +44 3333009261 4657
Sverige +46 850558356
USA +1 8335268384

Vanligen ring 5-10 minuter innan konferenssamtalet

borjar, eftersom en kort registrering ar nodvandig.

43140ddVd V113ISNVNIL
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industrier partners

Artificial Solutions® &r den ledande specialisten inom Artificial Solutions teknologi for konverserande Al gor det enkelt

kommersiell Conversational Al, en form av artificiell attimplementera ett brett spektrum av applikationer med

intelligens som méjliggsr for ménniskor att kommunicera naturligt sprak, sdsom virtuella assistenter, chattbottar,

med applikationer, webbplatser och uppkopplade saker i talbaserade konversationsgréanssnitt for smarta uppkopplade

vardagliga, manniskolika naturliga sprak via rést, text, saker med mera. Den anvands redan dagligen av miljontals

L manniskor i hundratals implementeringar inom saval privat som
berdring eller gester. P 9 P

offentlig sektor over hela varlden.
Bolagets avancerade Al-plattform, Teneo®, ar utvecklad for

det globala foretaget och gor det méjligt for .. . . - .
. . . . For mer information se: www.artificial-solutions.com.

foretagsanvandare att samarbeta med utvecklare for att pa

kort tid skapa sofistikerade och mycket intelligenta

Conversational Al-applikationer pa 36 sprak for flera

plattformar och kanaler. Mgjligheten att analysera och dra

nytta av de enorma mangderna konversationsdata ar helt

integrerad i Teneo, vilket ger odvertraffade insikter om vad

kunderna verkligen tycker och tanker.

in - 4 You f

/artificial-solutions @ArtiSol /artificialsolution /artificialsolutions
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